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CAPITULO | — DAS DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a
eles atribuidos a seguir:

Administrador MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade com
sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, bloco |, saldo
601, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n2 05.230.601/0001-04,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios, conforme Oficio n¢®
1120/2019/CVM/SIN/GAIN, de 08 de novembro de
2019, responsavel pela administra¢cdo do Fundo.

Assembleia Geral A Assembleia Geral de Quotistas do Fundo.
BACEN Banco Central do Brasil.
Benchmark O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo

Fundo para remunerar as Quotas, correspondente a
variagao do IPCA, acrescido de juros de 8% (oito por
cento) ao ano. O Fundo poderd realizar novas
emissdes de Quotas destinadas tanto a investidores
ndo residentes no Brasil ou fundos de investimento
paralelos nos quais participem exclusivamente
investidores ndo residentes no Brasil (hipotese em
gue o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo
Fundo para remunerar as Quotas adquiridas por
investidores ndo residentes no Brasil correspondera a
variacao do IPCA, acrescido de juros de 8% (oito por
cento) ao ano ou a variacdo do ddlar norte-americano
em relacdo ao real, acrescido de juros de 8% (oito por
cento) ao ano) quanto para investidores residentes no
Brasil (hipotese em que o parametro de rentabilidade
a ser buscado pelo Fundo para remunerar as Quotas
adquiridas por investidores residentes no Brasil
correspondera a variacdo do IPCA, acrescido de juros
de 8% (oito por cento) ao ano)

Capital Comprometido Valor correspondente a quantidade de Quotas que
todos os subscritores de Quotas se comprometam a
integralizar, de forma irrevogdvel e irretratdvel, por
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meio de assinatura de cada Compromisso de
Investimento, multiplicado pelo Prego de Emissao.

Carteira A carteira de investimentos do Fundo, formada por
Valores Mobiliarios e Outros Ativos.

CETIP CETIP S.A. — Balcdao Organizado de Ativos e
Derivativos.

Chamada de Capital

Cada chamada de capital aos Quotistas para aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizagdao parcial
ou total das Quotas que tenham sido subscritas por
cada um dos Quotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. As Chamadas de
Capital serdo realizadas pelo Administrador, de acordo
com instrugdes do Gestor, na medida em que sejam
identificadas oportunidades de investimento em
Valores Mobilidrios ou necessidades de recursos para
pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Coinvestimentos

Os investimentos em uma ou mais Companhias Alvo
e/ou Companhias Investidas que sejam realizados pelo
Fundo em conjunto com (i) os Quotistas; (ii) o Gestor
e/ou suas Partes Relacionadas; e/ou (iii) quaisquer
terceiros interessados, observado o disposto no
Capitulo XVII deste Regulamento.

Companbhias Alvo

Companhias brasileiras, com registro ou ndo de
companhia aberta perante a CVM, integrantes dos
diversos setores da economia brasileira e que, quando
for o caso, atendam aos requisitos descritos no item
4.3. deste Regulamento, de forma que sejam passiveis
de investimento pelo Fundo.

Companhias Fechadas

Companhias Alvo que ndo possuam registro de
companhia aberta perante a CVM nos termos da
Instrucdo CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Companhias Investidas

Companhias Alvo que efetivamente recebam recursos
do Fundo.

Compromisso de Investimento

O “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de
Quotas”, que sera assinado por cada Quotista no ato
da subscricdo de suas Quotas, o qual regulara os
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termos e condigdes para a integralizagdo das Quotas
pelo Quotista.

Conflito de Interesses

Qualquer situagdo em que uma Parte Interessada
e/ou uma Parte Relacionada possua interesse pessoal,
efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na
resolucdo de determinada questdo ou negdcio
relacionado com o Fundo e/ou com Companhia Alvo
e/ou Companhia Investida.

Contrato de Gestao

O contrato de administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios a ser celebrado entre o Fundo e o
Gestor até a data da primeira subscricdo de Quotas.

Custodiante

Instituicdo pertencente ao grupo econdmico do
Administrador, devidamente autorizada pela CVM
para exercer a atividade de prestacdo de servicos de
custddia dos titulos e valores mobiliarios.

CVM

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Emissao

Data em que ocorreu a primeira subscricao de Quotas,
qual seja, 17 de outubro de 2011.

Dia Util

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou nao
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional
ou na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo.

Fundo

O Bratus Middle Market Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia.

Gestor

A Bratus Capital Ltda., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes
Junior, n2 758, conjunto 81, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/MF sob n.2 17.839.430/0001-02, responsavel
pela gestdo da Carteira.

IPCA

O indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE.




Instrugdo CVM n.2 578/16

Instrucdo CVM n.2 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n.2 400/03

Instrucdao CVM n.2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n.2 555/14

Instrucdo CVM n.2 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n2 579/16

Instrucdo CVM n.2 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n.2 476/09

Instrucdo CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Investidores Qualificados

Investidores assim definidos nos termos da Resolu¢ao
CVM n.2 30, de 11 de maio de 2021.

Justa Causa

A comprovacdo de que o Gestor: (i) atuou com dolo
ou cometeu fraude no desempenho de suas funcdes e
responsabilidades como Gestor; (ii) descumpriu
obrigagdes legais ou contratuais que deveria observar
como Gestor, sem que o respectivo descumprimento
seja regularizado no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data do recebimento de
notificacdo a respeito do descumprimento da
obrigacdo; e/ou (iii) teve sua faléncia, recuperacdo
judicial ou extrajudicial decretada ou deferida.

MDA Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP.
Oferta Toda e qualquer distribuicdo publica de Quotas

realizada durante o prazo de dura¢do do Fundo nos
termos da Instru¢do CVM n.2 400/03, a qual (i) sera
destinada a Investidores Qualificados; (i) sera
intermediada por instituicdo financeira integrante do
sistema brasileiro de distribuicdo; e (iii) dependera de
prévio registro perante a CVM.

Oferta Restrita

Toda e qualquer distribuicdo publica de Quotas com
esforcos restritos de colocacdo realizada durante o
prazo de duracdao do Fundo, nos termos da Instrucao
CVM n.2 476/09, a qual (i) serd destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) sera
intermediada por instituicdo financeira integrante do
sistema brasileiro de distribuicdo; e (iii) estd
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automaticamente dispensada de registro perante a
CVM.

Outros Ativos

Serdo considerados outros ativos: (i) quotas de
emissao de fundos de investimento classe DI ou renda
fixa regulados pela Instrugdo CVM n.2 409/04; (ii)
titulos publicos federais; (iii) titulos de emissdao do
Tesouro Nacional; e (iv) titulos de emissdo do BACEN.

Partes Interessadas

Serdo consideradas partes interessadas: (i) os
Quotistas; (ii) o Administrador; (iii) o Gestor; e (iv) os
membros de quaisquer comités e conselhos que
venham a ser criados pelo Fundo que tenham sido
nomeados pelos Quotistas, pelo Administrador ou
pelo Gestor.

Partes Relacionadas

Qualquer funciondrio, diretor, sécio ou representante
legal, cOnjuges e/ou parentes até o 22 (segundo) grau
de parentesco de qualquer Parte Interessada,
sociedades controladoras, controladas, coligadas,
subsididrias ou que exercam controle comum em
relagdo a qualquer Parte Interessada, conforme
aplicavel, e fundos de investimento e/ou carteiras de
titulos e valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Patrimonio Liquido

Valor em Reais resultante da soma algébrica do
disponivel com o valor da Carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades do Fundo.

Periodo de Desinvestimento

Periodo que terd inicio no 12 (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento e se
estendera até a data de liquidag¢ao do Fundo, durante
o qual o Gestor ndo realizara novos investimentos do
Fundo em Valores Mobiliarios, ressalvado o disposto
neste Regulamento, e envidara seus melhores
esforcos no processo de desinvestimento total do
Fundo, de acordo com seus estudos, analises e
estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor
interesse do Fundo, propiciem aos Quotistas o melhor
retorno possivel.

Periodo de Investimento

Periodo inicial de investimentos do Fundo em Valores
Mobilidrios, que se iniciard na Data de Emissdo e se
estendera por até 4 (quatro) anos.




Prec¢o de Emissao

O preco de emissao das Quotas, conforme definido no
respectivo Suplemento.

Preco de Integralizagao

O prego de integralizagdo das Quotas, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Prospecto O prospecto referente a distribuicdo publica das
Quotas objeto de Oferta, elaborado nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Quotas As Quotas Classe A e as Quotas Classe B, quando

referidas em conjunto.

Quotas Classe A

As quotas da Classe A, escriturais e nominativas, de
emissao e representativas do patrimonio do Fundo.

Quotas Classe B

As quotas da Classe B, escriturais e nominativas, de
emissao e representativas do patrimonio do Fundo.

Quotista Alienante

Qualquer Quotista que pretenda, de qualquer forma e
sob qualquer hipdtese, alienar suas Quotas a terceiros
ou a outros Quotistas.

Quotista Inadimplente

Qualquer Quotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no
Fundo mediante integralizacdo de Quotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo
Compromisso de Investimento, ou Quotista que
estiver em descumprimento de qualquer das
disposicdes deste Regulamento e/ou do Compromisso
de Investimento.

Quotistas

Os titulares de Quotas.

Regulamento

Este regulamento do Fundo.

Remuneragdao do Administrador

A remuneracdo devida ao Administrador em
contraprestacdo aos servicos de administracdo ,
conforme estabelecida no Capitulo XI deste
Regulamento.

Remuneragio do Gestor

A remuneragdo devida ao Gestor em contraprestagao
ao servico de gestdo da Carteira, conforme
estabelecida no Capitulo XI deste Regulamento e no
Contrato de Gestado.




SF SF — Mobdulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.
Suplemento Qualquer suplemento a este Regulamento, que

descrevera as caracteristicas especificas de cada
emissdo de Quotas, elaborado em observancia ao
modelo constante do Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Administracao

Taxa devida pelo Fundo em contraprestacdo aos
servicos de administragdo, conforme estabelecida no
Capitulo Xl deste Regulamento, sendo que a Taxa de
Administracdo contemplard a Remuneracdo do
Administrador e a Remunerag¢ao do Gestor.

Taxa de Destituicdo sem Justa Causa

Taxa devida ao Gestor, na hipdtese de sua destituicdo
sem que tenha sido caracterizada Justa Causa,
calculada nos termos do Capitulo Xl deste
Regulamento.

Taxa de Performance

Taxa de desempenho devida ao Gestor, calculada de
acordo com o Capitulo XI deste Regulamento.

Termo de Adesao

O “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de
Risco”, a ser assinado por cada Quotista no ato da
primeira subscricao de Quotas.

Valores Mobiliarios

Acles, debéntures simples ou conversiveis, bonus de
subscricdo e/ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de
Companhias Alvo e/ou Companbhias Investidas.
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CAPITULO Il - DA DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. — O Fundo, denominado BRATUS MIDDLE MARKET FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento em participacdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instru¢do CVM n.2 578/16, por
este Regulamento e pelas disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

2.2. — Para fins do disposto no “Cdédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para o Mercado de FIP e FIEE” da ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, integralmente revogado pelo Cddigo de Administracdo de Recursos
de Terceiros (“Cédigo ART”), que entrou em vigor em 3 de janeiro de 2022, o Fundo é
classificado como “Fundo Diversificado Tipo 3”. A nova classificacdo do Fundo, nos termos do
Codigo ART, serd definida quando a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e
procedimentos referentes a classificacdo ANBIMA de fundos de investimento em
participacdoes, devendo este Regulamento ser alterado por meio de ato unico do
Administrador, para inclusao da classificacdo aplicavel.

2.3. — O Fundo tera prazo de duracdo de 8 (oito) anos contados da Data de Emissdo, podendo
ser prorrogado por até 4 (quatro) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada mediante
proposta do Gestor e aprovacdo da Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacdo de
gue trata o Capitulo VIl deste Regulamento.

2.4. — O patrimonio do Fundo podera ser formado por 2 (duas) classes de Quotas, quais
sejam, as Quotas Classe A e as Quotas Classe B.

2.5. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, distribuicdo,
subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Quotas seguem descritos
nos Capitulos VIII, IX e X deste Regulamento, bem como no respectivo Suplemento.

CAPITULO 111 - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

3.1. — O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, residentes ou ndo no
Brasil.

3.2. — O valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo, por meio da subscricdo de Quotas no
mercado primdrio, é de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor Qualificado,
observado que nao existira valor minimo de manutencao de investimentos no Fundo apds a
aplicacdo inicial de qualquer Quotista.

3.3. — A perda posterior da qualidade de Investidor Qualificado, apds a entrada no Fundo, nao
acarreta a exclusao do Quotista.

3.4. — O Gestor e/ou suas Partes Relacionadas subscreverdo, direta ou indiretamente, no
minimo, 5% (cinco por cento) do montante total de Quotas subscritas no ambito de cada
Oferta ou Oferta Restrita.
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CAPITULO IV — DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo é obter rendimentos de longo prazo aos Quotistas por meio do
investimento em Valores Mobiliarios.

4.2. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdao sempre propiciar a
participacdo do Fundo na administracdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do
Fundo, de forma direta e/ou indireta, na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) indicagdo pelo Fundo de membros do
conselho de administracdo ou da diretoria da Companhia Investida, (ii) titularidade de Valores
Mobilidrios que integrem o bloco de controle da Companhia Investida, (iii) participacdo em
acordo de acionistas da Companhia Investida ou celebracdo de ajuste de natureza diversa ou
adocdo de procedimento que assegure ao Fundo influéncia na definicdo da politica
estratégica e gestdo da Companhia Investida e/ou (iv) celebracdo de ajuste de natureza
diversa ou adocdo de procedimento que assegure ao Fundo participacdo, ainda que por meio
de direito de veto, em definicbes estratégicas e na gestdo das Companhias Investidas,
hipdtese em que caberd ao Gestor avaliar a adequacdo de tal ajuste ou procedimento quanto
a sua efetiva eficdcia como forma de participacdo do Fundo na gestdo das Companhias
Investidas.

4.3. — Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, caso o Fundo deseje investir em Companhias
Fechadas, tais Companhias Fechadas somente poderdo receber investimentos do Fundo se
atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

(i) o respectivo estatuto social devera conter disposicdes que proibam a emissdo de
partes beneficiarias pela Companhia Fechada, sendo que, a época da realizacdo de
investimentos pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficiarias de
emissdo da Companhia Fechada em circulacao;

(ii) os membros do conselho de administracdo da Companhia Fechada deverdo ter
mandato unificado de 2 (dois) anos, quando existente;

(iii) a Companhia Fechada devera disponibilizar para os acionistas informacdes sobre
contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas, programas de opc¢ao de
aquisicdo de acdes e outros valores mobilidrios de emissdo da Companhia
Fechada, se houver;

(iv) a Companhia Fechada deverd aderir a cdmara de arbitragem para resolucdo de
conflitos societarios;

(v) na hipdtese de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, a

Companhia Fechada deverd obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo
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organizado que assegure, no minimo, as praticas diferenciadas de governanca
corporativa de que tratam os incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) a Companhia Fechada deverda ter demonstragdes financeiras auditadas
anualmente por auditores independentes registrados na CVM.

4.4. — O Fundo buscara atingir Benchmark.

44.1. — O Fundo poderd realizar novas emissdes de Quotas que sejam destinadas
exclusivamente a investidores ndo residentes no Brasil ou fundos de investimento paralelos
nos quais participem exclusivamente investidores ndo residentes no Brasil, hipdtese em que o
parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para remunerar as Quotas adquiridas
por investidores ndo residentes no Brasil corresponderd a variacdo do IPCA, acrescido de
juros de 8% (oito por cento) ao ano ou a variagao do ddlar norte-americano em relagdo ao
real, acrescido de juros de 8% (oito por cento) ao ano.

4.4.2. — O Benchmark nao representa e nem deve ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Quotistas por parte do Administrador ou do
Gestor.

4.4.3. — Qualquer rentabilidade que venha a ser atribuida as Quotas além do Benchmark sera
dividida entre os Quotistas e o Gestor, por meio do pagamento de Taxa de Performance,
calculada de acordo com o disposto no Capitulo XI deste Regulamento.

4.5. — O investimento no Fundo ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Quotistas por parte do
Administrador ou do Gestor.

CAPITULO V — DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
5.1. — Observado o limite estabelecido no inciso (iv) do item 5.5. abaixo, o Fundo investira:

(i) no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Valores
Mobilidrios, observado o disposto neste Regulamento, bem como o disposto na
Instru¢do CVM n2 578/16; e

(ii) Outros Ativos.

5.2. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo realizados pelo Gestor, a seu
exclusivo critério, durante o Periodo de Investimento, em estrita observancia aos termos e
condicbes estabelecidos neste Regulamento, podendo ser realizados por meio de
negociacdes privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balc3o.
Os investimentos do Fundo em Qutros Ativos serdo realizados a critério do Gestor, por meio
de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.
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5.2.1. — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacdo de investimentos em Valores
Mobilidrios e Outros Ativos serdao aportados pelos Quotistas, mediante subscricio e
integralizacdo das Quotas, conforme descrito neste Regulamento.

5.2.2. — Serd permitida a prorrogacdao do Periodo de Investimento, mediante proposta do
Gestor e deliberacdo da Assembleia Geral, devendo o Administrador informar tal fato aos
Quotistas.

5.3. — A liquidagdo dos ativos integrantes da Carteira serad realizada durante o Periodo de
Desinvestimento, mas, caso o Gestor entenda ser no melhor interesse do Fundo e dos
Quotistas, o Fundo poderd proceder a venda de parte ou da totalidade dos Valores
Mobilidrios antes do término do Periodo de Investimento, mediante notificacdo por escrito
do fato aos Quotistas, a qual contera as justificativas para as acdes tomadas pelo Gestor no
exercicio de suas atribui¢des para com o Fundo.

5.3.1. — Investimentos em Valores Mobilidrios poderdo ser realizados excepcionalmente fora
do Periodo de Investimento, sempre objetivando os melhores interesses do Fundo e dos
Quotistas, nos casos: (i) de investimentos relativos a obrigacdes assumidas pelo Fundo e
aprovadas antes do término do Periodo de Investimento e ainda ndo concluidos
definitivamente; ou (ii) de investimentos nas Companhias Investidas ou em suas subsidiarias,
a critério do Gestor.

5.4. — Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e pelo Gestor na
implantagdao da politica de investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do
Fundo, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos a variacdes de mercado, a riscos
inerentes aos emissores dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos integrantes da Carteira, a
riscos inerentes aos respectivos setores da economia os quais as Companhias Investidas
integrem e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo o Administrador e o Gestor, em
qualquer hipétese, ser responsabilizados por qualquer deprecia¢cdao dos ativos da Carteira ou
por eventuais prejuizos impostos aos Quotistas. O Capitulo XVIII deste Regulamento descreve
outros riscos a que o Fundo e seus investimentos estdo sujeitos.

5.4.1. — O Fundo poderd adquirir Valores Mobilidrios emitidos por uma unica Companhia
Investida e/ou Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto
no Capitulo IV e neste Capitulo V, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentracao
e/ou diversificagcdo para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos que poderdo compor a
Carteira. O disposto neste item implicara risco de concentra¢do dos investimentos do Fundo
em Valores Mobiliarios emitidos por uma Unica Companhia Investida e/ou Outros Ativos de
um Unico emissor e de pouca liquidez, o que poderd, eventualmente, acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do
Fundo poderdao depender integralmente dos resultados atingidos por referida Companhia
Investida e/ou referido emissor.

5.5. — Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na formacao,
manutencdo e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

sem prejuizo do disposto no inciso (iv) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados no Fundo mediante a integralizacdo de Quotas no ambito de cada
Chamada de Capital deverao ser utilizados para a aquisicao de Valores Mobiliarios
de emissdo de uma ou mais Companhias Investidas até o ultimo dia atil do 22
(segundo) més subsequente a data inicial para a integralizacdo de Quotas no
ambito de cada Chamada de Capital;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizacdo de Quotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, pelo Gestor, no melhor interesse do Fundo e
dos Quotistas;

durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneracdes referentes aos investimentos do Fundo nos
Valores Mobilidrios e nos Outros Ativos e a data do reinvestimento dos referidos
recursos na aquisicdo de Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas, conforme o caso, ou a data da distribuicdo de tais
rendimentos e outras remuneracGes aos Quotistas, a titulo de pagamento de
amortizacdo (exceto no que se refere aos dividendos e/ou juros sobre capital
proprio declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo e
distribuidos diretamente aos Quotistas, conforme faculdade prevista no item
5.7.1. abaixo), e/ou ao Administrador, a titulo de pagamento de Taxa de
Administracdo e/ou ao Gestor, a titulo de pagamento de Taxa de Performance, tais
recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
depdsito bancario a vista, em moeda corrente nacional, pelo Gestor, no melhor
interesse do Fundo e dos Quotistas, observado o disposto no Artigo 6-A, paragrafo
39, inciso Il, da Instru¢gdo CVM n.2 391/03; e

o Gestor podera manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do
Patrimoénio Liquido aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais
recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e encargos
programados do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicdvel e deste
Regulamento.

5.5.1. — Caso investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam realizados dentro
do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5. acima, o Administrador notificard imediatamente o
Gestor para que decida sobre uma das seguintes alternativas, as quais deverdo ser
implementadas pelo Fundo no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo previsto no inciso (i) do item 5.5. acima, (a) enquadramento da Carteira; (b) pedido a
CVM de prorrogacao do prazo referido no inciso (i) do item 5.5. acima; ou (c) restituicdo, aos
Quotistas, dos valores aportados no Fundo para realizacdo de investimentos em Valores
Mobilidrios originalmente programados e ndo concretizados por qualquer razdo, sem
qualquer rendimento.

5.5.2. — O Gestor poderd decidir sobre o pedido de prorrogacdao de que trata o item 5.5.1.

15



acima uma Unica vez em relacdo a cada Chamada de Capital, sendo que a realizacdo de novo
pedido de prorrogacao no ambito de uma mesma Chamada de Capital dependera de prévia
aprovacao da Assembleia Geral, de acordo com proposta apresentada pelo Gestor, observado
o quérum estabelecido no Capitulo VIl deste Regulamento.

5.5.3. — O limite estabelecido no inciso (i) do item 5.1. acima ndo é aplicavel durante o prazo
de aplicacdo dos recursos estabelecido no inciso (i) do item 5.5., em relacdo a cada Chamada
de Capital.

5.5.4. — O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo referido no inciso (i) do item 5.5. acima, a ocorréncia de desenquadramento em relagao
ao limite estabelecido no inciso (i) do item 5.1., com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer. Ndo obstante, caso o
desenquadramento perdure por periodo superior a tal prazo, o Administrador, sem prejuizo
do disposto no item 5.5.1 acima, devera, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do
prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) reenquadrar a Carteira; ou

(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Quotistas que
tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento,
na proporcao por eles integralizada.

5.6. — A partir do 12 (primeiro) dia util seguinte ao término do Periodo de Investimento, e
ressalvado o disposto no item 5.3.1, o Gestor ndo realizard novos investimentos em Valores
Mobilidrios e envidara seus melhores esforcos no seu processo de desinvestimento total, de
acordo com estudos, analises e estratégias de desinvestimento elaborados pelo Gestor que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo e dos
Quotistas, propiciem aos Quotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser
concluido até a data de liquidacdo do Fundo e de acordo com os termos e condi¢des deste
Regulamento.

5.7. — Exceto no que se refere aos dividendos e/ou juros sobre capital proprio declarados
pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo e distribuidos diretamente aos
Quotistas, conforme previsto no item 5.7.1. abaixo, e sem prejuizo do disposto no item
11.1.2. abaixo, os juros sobre capital prdprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneragoes
gue venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos em
Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos, serdo incorporados ao Patriménio Liquido e serdo
considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizacdo aos Quotistas, despesas e
encargos do Fundo e/ou, ainda, da Taxa de Performance.

5.7.1. — Os dividendos e/ou juros sobre capital préprio declarados pelas Companhias
Investidas em beneficio do Fundo por conta de seus investimentos em Valores Mobilidrios

poderdo ser pagos diretamente aos Quotistas, conforme orientacao do Gestor.

5.7.2. - Os dividendos e/ou juros sobre capital proprio declarados pelas Companhias
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Investidas em beneficio do Fundo por conta de seus investimentos em Valores Mobilidrios e
pagos diretamente aos Quotistas serdo computados pelo Administrador para fins de
pagamento da Taxa de Performance.

5.7.3. — Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, inclusive, mas ndo se limitando, no item
5.7.3.1. abaixo, os recursos obtidos mediante a venda de parte ou da totalidade dos Valores
Mobilidrios deverdo ser distribuidos aos Quotistas, por meio da amortizacdo de Quotas, até o
ultimo dia atil do més subsequente a tal recebimento, nos termos deste Regulamento.

5.7.3.1. — Observadas as regras estabelecidas neste Capitulo, o Fundo podera reinvestir os
recursos obtidos mediante a venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobilidrios antes
do término do Periodo de Investimento na aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo de
Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, mediante proposta do Gestor e aprovacio da
Assembleia Geral, ao passo que os dividendos e/ou juros sobre capital proprio declarados
pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo antes do término do Periodo de
Investimento, por conta dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios, poderdo ser
reinvestidos pelo Gestor, a seu exclusivo critério, na aquisicdo de Valores Mobilidrios de
emissdo de Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, sendo que, em ambos os casos, o
reinvestimento devera ocorrer até o uUltimo dia util do 22 (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos termos deste Regulamento.

5.8. — E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢ao patrimonial.

5.9. — Salvo mediante aprovacdo de Quotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o
quérum de deliberagao de que trata o Capitulo VII deste Regulamento, sera vedado ao Fundo
adquirir Valores Mobilidrios de emissao de Companhias Alvo nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor e/ou Quotistas titulares de Quotas representativas de,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo, bem
como seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacao de emissdo de Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenac¢do ou garantidor
da emissdo; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
Companhia Alvo emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo
Fundo, antes da realizacdo do primeiro investimento do Fundo na
respectiva companhia.

5.9.1. — Salvo aprovag¢do da maioria dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, é
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igualmente vedada a realizacdo de operacbes, pelo Fundo, em que esse figure como
contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do item 5.9 acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor.

5.10. — A politica de investimento de que trata este Capitulo V somente podera ser alterada
em casos excepcionais, mediante aprovacdo prévia da Assembleia Geral, observado o quérum
de deliberagao estabelecido no Capitulo VII deste Regulamento.

CAPITULO VI — DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO E GESTAO DA CARTEIRA E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO

6.1. — O Fundo sera administrado pelo Administrador e a gestdo da Carteira sera realizada
pelo Gestor.

6.1.1. — O Gestor possui equipe dedicada de profissionais em investimentos de participacoes
(private equity), que combinam uma extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados
privados como publicos, com sdlido conhecimento de diversos segmentos da economia real
brasileira (“Equipe-Chave”). Anexo |l deste Regulamento contempla breve descricdo da
qualificacdo e da experiéncia profissional da Equipe-Chave do Gestor e do corpo técnico do
Administrador, na funcdo de gestdo da Carteira e administracdo do Fundo, respectivamente.

6.2. — Respeitados os limites estabelecidos neste Regulamento, o Administrador tera poderes
para realizar todos os atos que se facam necessarios a administracdo e ao funcionamento do
Fundo.

6.2.1. — Além das atribuicdes que Ihe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo em
vigor e das demais disposicdes deste Regulamento, caberd ao Administrador:

l. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds
o encerramento do Fundo:

os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;

o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

o livro ou lista de presenca de cotistas;

os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstra¢des contabeis;

JESEES

os registros e demonstracdes contdbeis referentes as operacbes e ao
patriménio do Fundo;
f. adocumentacdo relativa as operacdes e ao patriménio do Fundo; e
g. as atas do Comité de Investimento, se houver.
Il. receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XI.
XIV.

XV.

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na legislacdo aplicavel ou neste Regulamento;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposi¢des da Instrugdo CVM n9. 578/16 e deste Regulamento;

manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundocustodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informacodes cadastrais;

fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo
menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem, estudos e
analises de investimento, elaborados pelo Gestor ou pelo Administrador, que
fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacbes e respectivas
decisoes;

se houver, fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de
pelo menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem,
atualizagbes periddicas dos estudos e analises elaborados pelo Gestor ou pelo
Administrador, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes
gue maximizem o resultado do investimento;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso | deste artigo até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;

manter os titulos ou valores mobiliadrios fungiveis integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custdédia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVMV;

elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo XXI deste Regulamento;
outorgar procuragao para pessoa comparecer e votar em assembleias gerais e
especiais das companhias objeto de investimento pelo Fundo;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do
Brasil n2. n2. 3.461, de 24 de julho de 2009, na Instrucdo CVM n9. 301, de 16 de
abril de 1999, na Instrugdo da Secretaria de Previdéncia Complementar (“SPC”)
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n2. 22, de 19 de julho de 1999, e no Oficio-Circular SPC n2. 08/SPC/GAB, de 16 de
julho de 2004, e respectivas alteragdes posteriores, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n2. 9.613, de 3 de margo
de 1998, e alteracbes posteriores;

XVI.  cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas; e

XVII.  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento.

6.2.1.1. — Sempre que forem requeridas informagGes na forma prevista nos incisos (xvii) e
(xviii) do item acima, o Administrador podera submeter tal requisi¢cdo a prévia apreciacao e
aprovacao da Assembleia Geral, tendo em vista os melhores interesses do Fundo e de todos
os Quotistas, considerando eventuais conflitos de interesses em relagdao a conhecimentos
técnicos e as Companhias Investidas. Nesta hipotese, os Quotistas que tenham requerido
referidas informacdes serdo impedidos de votar.

6.2.1.2. — Em hipdtese alguma o Administrador e o Gestor poderdo: (i) atuar na analise das
Companhias Investidas como assessor ou consultor do Fundo e/ou (ii) contratar prestador de
servico que tenha real ou potencial conflito de interesse pertinente as Companhias
Investidas.

6.3. — O Administrador contratou o Gestor para ser o responsavel pela gestdao da Carteira, nos
termos do Contrato de Gestao.

6.3.1. — O Gestor tera poderes, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste
Regulamento, para realizar todos os atos relacionados a gestdo da Carteira, bem como
exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da
Carteira, de eleger membros para cargos de administracdo das Companhias Investidas,
comparecer e votar em assembleias gerais das Companhias Investidas, sejam elas ordindrias
ou extraordinadrias, e reunides de érgaos administrativos de qualquer espécie, exercer direito
de acdo, negociar estatutos sociais das Companhias Investidas e eventuais alteracGes, assim
como firmar contratos de compra e venda de valores mobilidrios, acordos de acionistas das
Companhias Investidas e/ou acordos de investimento, instrumentos de garantia, conforme o
caso, observadas as limitacdes deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor.

6.3.2. — O Administrador e o Gestor declaram que ndo se encontram em situacdo de Conflito
de Interesses na data deste Regulamento, bem como manifestam sua independéncia no
exercicio das atividades descritas neste Regulamento. Na hipdtese de qualquer Conflito de
Interesses envolvendo o Administrador e o Gestor, o Administrador devera convocar uma
Assembleia Geral para analisar as hipdteses de Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar
operacdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

6.3.3. — Além das atribuicdes que |he sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo em
vigor, das demais disposicdes deste Regulamento, Cddigo ART e do Contrato de Gestdo,
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compete ao Gestor, independentemente de prévia aprovacao da Assembleia Geral:

VI.

VII.

VI,

XI.
XIl.

X1,

XIV.

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o art. 39, inciso IV
da Instrugdo CVM n2. 578/16;

fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacbes e respectivas
decisdes;

fornecer aos cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no regulamento,
atualizagGes periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento
dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;
custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas da Companhia Investida ou,
conforme o caso, ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao
Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo da Companhia
Investida;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao da
Companhia Investida, nos termos do disposto no art. 62 da Instrucao CVM n2,
578/16, e assegurar as praticas de governanca referidas no art. 82 Instru¢do CVM ne2.
578/16;

comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de
gue tenha conhecimento;

cumprir fielmente as delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento;
encaminhar, ao Administrador, as atas do Comité de Investimento, para arquivo, se
houver;

executar as transac¢des de investimento e desinvestimento, de acordo com a politica
de investimentos do Fundo;

representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante as companhias
investidas e monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentacao habil
para demonstrar tal monitoramento;

21



XV.

XVI.

XVII.

XVII.

XIX.

executar de forma coordenada com as atividades de administragdo a comunicag¢ao
com os membros do Comité de Investimentos e do Conselho de Supervisao, quando
for o caso;

enviar as informacdes relevantes relativas a negdcios realizados pelo Fundo ao
Administrador do Fundo;

manter documentacdo habil para que se verifigue como se deu o seu processo
decisorio relativo a composicdo da carteira do Fundo, independentemente da
classificacdo dotada pelo Fundo;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do FUNDO nos ativos
previstos no art. 52 da Instrucdo CVM n2. 578/16;

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que

este possa cumprir suas obrigag¢des, incluindo, dentre outros:

a) as informacgdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundose
enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos da regulamentagao
contabil especifica;

b) as demonstra¢bes contdbeis auditadas das sociedades investidas previstas no art.
89, VI da Instrugdo CVM n2. 578/16, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagdo do valor justo da Companhia Investida, quando aplicavel nos
termos da regulamentacdao contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes
acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o céalculo do valor justo.

6.4. — E vedado ao Administrador e ao Gestor, no exercicio especifico de suas funcdes e em
nome do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicdvel e deste Regulamento:

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a) o disposto no art. 10 da Instru¢do CVM n2. 578/16;

b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

c) para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as suas
cotas subscritas.

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacdo dos cotistas reunidos em assembleia geral, na forma prevista
no paragrafo segundo do artigo 26 deste Regulamento;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as
deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas;
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VI.
VII.
VI,

negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
Instrugdo CVM n2134, de 12 de novembro de 1990, ou outros titulos ndo
autorizados pela CVM;

vender cotas a prestacao;

prometer rendimento predeterminado aos cotistas; e

aplicar recursos:

a) na aquisicdao de bens iméveis;

b) na aquisicao de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas no art. 52
Instru¢do CVM n2. 578/16_ou caso os direitos creditérios sejam emitidos pela
Companhia Investida; e

¢) na subscricdo ou aquisicao de acbes de sua propria emissao.

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

6.5. — O prestador de servicos de administracdo e/ou de gestdo da carteira do Fundo devera

ser substituido nas seguintes hipéteses:

descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de
valores mobilidrios, por decisdo da CVM;

renuncia; ou

destituicdo por deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas.

6.5.1. — A assembleia geral deve deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou Gestor

em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

| — imediatamente pelo Administrador, Gestor ou pelos cotistas que detenham ao

menos 5% (cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou

Il — imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

IIl — por qualquer cotista caso ndo ocorra convocac¢do nos termos dos incisos | e Il acima.

6.5.2. — No caso de renuncia, o administrador e o gestor devem permanecer no exercicio de

suas funcdOes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e

oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do fundo pelo administrador.

23



6.5.3. — No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador tempordrio até a
eleicdo da nova administragao.

6.5.4. — Em caso de renuncia, descredenciamento pela CVM ou substituicdo pelos Cotistas do
Administrador, do Gestor ou de ambos, a Taxa de Administracdo devida sera calculada pro
rata temporis até a data da extin¢ao do vinculo contratual

6.5.5. — A liquidagdao do Fundo nos termos deste Capitulo devera ser efetuada pelo
Administrador, ainda que apds sua renuncia.

6.6. — 0 Gestor somente poderd ser destituido de suas func¢des por vontade exclusiva da
Assembleia Geral, desde que configurada Justa Causa. Na hipétese de destituicdo do Gestor
sem que tenha sido configurada Justa Causa, serd devida ao Gestor a Taxa de Destituicdo Sem
Justa Causa.

6.7 — Na data deste Regulamento, o Administrador e o Gestor possuiam completa
independéncia no exercicio de suas respectivas fun¢gdes no dmbito do Fundo e ndo possuiam
qgualquer Conflito de Interesses.

6.8.1. — O Administrador e o Gestor deverdo informar ao Fundo e aos Quotistas qualquer
situacdo que os coloquem em situagdao de Conflito de Interesses, observado o disposto no
item 5.9. acima e no Capitulo XIX abaixo.

6.9. — Os servicos de liquidagdo, tesouraria e custddia, controle de ativos e passivos, cdlculo
do valor da quota, distribuicdo, processamento e contabilidade do Fundo serdo prestados
pelo Custodiante.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL

7.1. — Observado o disposto nos itens 7.2. a 7.10. abaixo, competira privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a
ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentacdo em vigor, deste Regulamento e/ou
das atividades e operag¢des do Fundo:

(i) as demonstracGes contabeis do Fundo apresentadas pelo administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e
oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alterar este Regulamento (sendo que as deliberacdes referidas nos incisos abaixo e
gue acarretem em alteracdo deste Regulamento estardo sujeitas aos respectivos
qguoruns de aprovacdo relacionados as matérias especificas de tais incisos,
conforme abaixo definidos);
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(i)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)
(wviii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

deliberar sobre alteragdes nos qudéruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia
Geral;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador, bem como sobre a
escolha de seu substituto;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor, bem como sobre a escolha
de seu substituto;

deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracao e da Taxa de Performance;
deliberar sobre a alteracdo da politica de investimento do Fundo;
deliberar sobre a fusdo, incorporagao ou cisdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo ou outra forma de dissolu¢cdo do Fundo antes do
término do seu prazo de duragao;

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo na hipétese de ocorréncia de qualquer dos
eventos de liquidagdo previstos no item 13.3. abaixo e, conforme o caso, acerca
dos procedimentos e prazos referentes a liquidacdao do Fundo;

deliberar sobre a proposta do Gestor de procedimentos de entrega de Valores
Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira como pagamento de

amortizacdo ou resgate de Quotas;

deliberar sobre a proposta do Gestor de prorrogacdo do prazo de duracdo do
Fundo nos termos do item 2.3. acima;

deliberar sobre a proposta do Gestor de prorrogacdo da data de encerramento do
Periodo de Investimento, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

deliberar sobre a proposta do Gestor de emissdo de novas Quotas;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacdes pelos
Quotistas, na forma prevista no item 6.2.1.1. deste Regulamento;

deliberar sobre a realizacdo de operagdes pelo Fundo de que tratam o item 5.9.
acima e o Capitulo XIX abaixo;

deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de
comités e conselhos do Fundo;

aprovar despesas e encargos do Fundo ndo previstos no Capitulo XVI abaixo;

deliberar sobre a alteracdo da classificacdo de que trata o item 2.2. acima;
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(xx)  deliberar sobre a proposta do Gestor de nova prorrogac¢do do prazo de que trata o
inciso (i) do item 5.5. acima nos termos do item 5.5.2. acima;

(xxi)  deliberar sobre a proposta do Gestor de reinvestimento dos recursos obtidos pelo
Fundo mediante a venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobilidrios na
aquisicdo de Valores Mobilidrio de emissdo de Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas, nos termos do item 5.7.3.1. acima.

(xxii) eleger e destituir os membros do Comité de Investimento e do Conselho de
Supervisdo do Fundo, quando for o caso, nos termos deste Regulamento.

(xxiii) a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
fundo e seu administrador ou gestor e entre o fundo e qualquer cotista, ou grupo
de cotistas, que detenham mais de 10% das cotas subscritas

(xxiv) a inclusdo de encargos ndo previstos no art. 45 da Instrugdo CVM n2. 578/16 ou o
seu respectivo aumento; e

(xxv) a aprovacdao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizagao de cotas do Fundo.

7.1.1. — Este Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral ou
de consulta aos Quotistas sempre que tal alteracdo:

I.decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares;

Il.for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou
dos prestadores de servicos do Fundo, tais como altera¢cao na razao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

lll.envolver reducdo da taxa de administracdo ou da taxa de gestao.

7.1.1.1 — As alteragbes referidas nos incisos | e Il do caput devem ser comunicadas aos
cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.

7.1.1.2 — A alteracdo referida no inciso Ill deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

7.2. — A convocacao da Assembleia Geral sera realizada mediante envio, pelo Administrador,
(i) de correspondéncia escrita a cada um dos Quotistas; e/ou (ii) correio eletrbnico
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enderecado a cada um dos Quotistas, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, devendo
a convocagao conter descricao dos assuntos a serem discutidos e votados. As Assembleias
Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na impossibilidade de se realizarem na
sede do Administrador, em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na carta de
convocagao.

7.2.1. — Independentemente da convocacdo prevista no item 7.2. acima, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

7.3. — A Assembleia Geral poderd ser convocada pelo Administrador, por iniciativa prépria ou
mediante solicitacdo do Gestor, e/ou por Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo e em circulagdo.

7.4. — Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Quotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

7.4.1 Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

7.5. — Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral os Quotistas, seus representantes
legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

7.6. — A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de, no
minimo, a maioria dos Quotistas e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

7.6.1. — Nao se instalando a Assembleia Geral em primeira convocagao, a Assembleia Geral
devera ser novamente convocada, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, podendo,
alternativamente, ser realizada consulta formal, observado o procedimento previsto no item
7.8. deste Regulamento.

7.6.2. — A segunda convocacdo podera ser realizada em conjunto com a primeira convocacao.

7.7. — Ressalvado o disposto no item 7.7.1. abaixo, as deliberacdes das Assembleias Gerais,
como regra geral, serdo aprovadas por Quotistas que representem, em primeira convocagao,
a maioria das Quotas emitidas e em circulacdo e, em segunda convocacdo, a maioria das
Quotas dos Quotistas presentes.

7.7.1. — As deliberacgOes das Assembleias Gerais referentes a matéria indicada nos incisos (iii)
e (v) do item 7.1. acima serd aprovada por Quotistas que representem, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Quotas emitidas e em circulagdo, em primeira ou segunda
convocagao.

7.7.2. — Os Quotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde
que referida comunicacdo seja recebida pelo Administrador até o inicio da respectiva
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Assembleia Geral.

7.8. — As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser aprovadas mediante processo de
consulta formal realizada pelo Administrador por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem
necessidade de reunido, caso em que os Quotistas terdo o prazo de até 7 (sete) Dias Uteis,
contados do recebimento da consulta, para respondé-la ao Administrador.

7.8.1. — Da consulta deverao constar todas as informagGes necessarias ou apropriadas para o
exercicio do direito de voto do Quotista.

7.9. — Em cada Assembleia Geral, apds a deliberagao e a aprovacao das matérias da respectiva
ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata da
Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada pelos Quotistas presentes. Ao final de cada
Assembleia Geral, todos os Quotistas presentes a Assembleia Geral deverdo assinar a
respectiva ata, desde que seja consistente com as atividades conduzidas pelo Fundo. Os
Quotistas que participarem da Assembleia Geral, por meio de teleconferéncia ou
videoconferéncia, deverdo enviar ao Administrador a ata devidamente assinada por correio
eletrénico ou fac-simile, assim que possivel, e, adicionalmente, deverdo enviar uma via
original da ata para o Administrador, por correio comum ou servico de entrega.

7.10. — Os Quotistas deverdo informar ao Administrador qualquer situacdo que os coloquem
em situacdo de Conflito de Interesses em relacdo a qualquer matéria objeto de deliberacao
pela Assembleia Geral, ficando tais membros impedidos de votar nas matérias relacionadas
ao objeto do Conflito de Interesses, enquanto permanecer o conflito.

CAPITULO VIIl - DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS
EMISSOES DE QUOTAS

8.1. — O patrimonio do Fundo podera ser representado por 2 (duas) classes de Quotas, quais
sejam, as Quotas Classe A e as Quotas Classe B. As caracteristicas, os direitos e as condicdes
de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das
Quotas estdao descritos neste Capitulo VIIl e nos Capitulos IX e X deste Regulamento, bem
como nos Suplementos referentes a cada emissao de Quotas.

8.1.1. — As Quotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta ou Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a
cada emissdo de Quotas. As Quotas que ndo forem subscritas nos termos deste item e do
respectivo Suplemento serdo canceladas pelo Administrador.

8.1.2. — O Fundo estabelece patriménio minimo inicial para funcionamento, podendo iniciar
suas atividades e realizar investimentos nas Companhias Alvo mediante a subscricao de
quantidade de Quotas que corresponda a, no minimo, RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

8.2. — EmissOes de novas Quotas poderdo ser realizadas mediante proposta do Gestor e
prévia aprovacao da Assembleia Geral, observados (i) o quérum de deliberacdo de que trata o
Capitulo VII deste Regulamento; e, no caso de Ofertas Restritas, (ii) o disposto no artigo 92 da
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Instrugdo CVM n.2 476/09.

8.2.1. — O Preco de Emissdo das Quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo constara do
respectivo Suplemento, sendo que o Pre¢o de Emissdao de novas Quotas corresponderd a um
dos seguintes valores, conforme aprovado pela Assembleia Geral no ambito da deliberacao
da respectiva emissdo de Quotas: (i) o Preco de Emissdo das Quotas da primeira emissdo do
Fundo; (ii) o Preco de Emissdao das Quotas da primeira emissao do Fundo atualizado pela
variacdo do IPCA, apurado na data da deliberacdo de emissao de tais Quotas; (iii) o Preco de
Emissdo das Quotas da primeira emissdo do Fundo atualizado pelo Benchmark até a data da
deliberacdo de emissdo de tais Quotas; ou (iv) o valor da Quota do Dia Util imediatamente
anterior a data da deliberacdo, pela Assembleia Geral, da respectiva emissdo de Quotas,
calculado mediante a divisdo do Patrimoénio Liquido pelo nimero de Quotas emitidas e em
circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior & data da deliberacdo de
emissdo de tais Quotas, observado que, para fins do disposto neste inciso (iv), devera ser
considerado o valor atualizado dos Valores Mobilidrios de renda varidvel integrantes da
Carteira sem liquidez no mercado, apurado mediante procedimento de reavaliagdo de ativos
a ser conduzido pelo Gestor.

8.2.2. — Os Quotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas
Quotas.

CAPITULO IX — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO,
INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS

9.1. — Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

9.1.1. — As Quotas correspondem a fracdes ideais do Patrimoénio Liquido e poderdo ser
divididas em 2 (duas) classes de quotas, quais sejam, Quotas Classe A e Quotas Classe B.

9.1.2. — Todas as Quotas terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de
depdsito em nome de seus titulares.

9.1.3. — Sem prejuizo do disposto no item 9.1.3.1. abaixo, todas as Quotas fardo jus a
pagamentos de amortizacdo em igualdade de condicdes, observado o disposto neste
Regulamento e no Suplemento referente a cada emissdo de Quotas.

9.1.3.1. — S3o atribuidos as Quotas Classe A e as Quotas Classe B direitos econémico-
financeiros distintos, exclusivamente quanto ao pagamento da Taxa de Administracdo, nos

termos do Capitulo XI abaixo. Os direitos politicos de ambas as classes serdo idénticos.

9.2. — Valor das Quotas

9.2.1. — Sem prejuizo das disposi¢cdes especificas deste Regulamento relativas ao cdlculo do
valor das Quotas, como regra geral as Quotas terdo seu valor calculado diariamente e tal
valor corresponderd a divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Quotas emitidas e em
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circulacdo, ambos na data de apuracdo do valor das Quotas.

9.3. — Direitos de Voto

9.3.1. — Sem prejuizo do disposto no item 9.6.1. abaixo, todas as Quotas terao direito de voto
nas Assembleias Gerais, correspondendo cada Quota a um voto.

9.4. — Distribuicdo e Subscricdo das Quotas

9.4.1. — As Quotas serao objeto de Ofertas ou Ofertas Restritas.

9.4.2. — No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, sera permitida a procura de, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados e as Quotas somente poderdo ser
subscritas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da Instrucdo CVM
n.2 476/09.

9.4.3. — As Quotas deverdo ser subscritas pelos Quotistas até a data de encerramento da
respectiva Oferta ou Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a
cada emissao de Quotas.

9.4.4. — No ato da subscricdo de Quotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de
subscricdo, que serd autenticado pelo Administrador, (ii) assinard Compromisso de
Investimento, por meio do qual se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Quotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos deste Regulamento e do respectivo
Compromisso de Investimento, (iii) receberd exemplar atualizado deste Regulamento e,
conforme o caso, do Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo de
Adesdo, sua condicdo de Investidor Qualificado e atestar que estd ciente (a) das disposi¢cdes
contidas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e, conforme o caso, no
Prospecto, e, em se tratando de Quotas objeto de Oferta Restrita, (b) de que a Oferta Restrita
nao foi registrada perante a CVM, e (c) de que as Quotas estdo sujeitas as restricdes de
negociacdo previstas neste Regulamento e na regulamentacado aplicavel.

9.5. — Integralizacdo das Quotas

9.5.1. — As Quotas serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacdo em atendimento as
Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, de acordo com as instrucdes do
Gestor, observados os procedimentos descritos nos itens 9.5.2. a 9.5.5. abaixo e o disposto
nos Compromissos de Investimento.

9.5.2. — Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Valores
Mobilidrios ou necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o
Administrador, de acordo com as instrucdes do Gestor, realizard Chamadas de Capital, ou
seja, comunicara os Quotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte
de recursos no Fundo mediante a integralizacdo parcial ou total das Quotas subscritas por
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cada um dos Quotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

9.5.2.1. — Chamadas de Capital para a realizacdao de investimentos em Valores Mobilidrios
poderdo ser realizadas somente durante o Periodo de Investimento, observadas as excecdes
previstas no Capitulo V acima, ao passo que Chamadas de Capital para o pagamento de
despesas e encargos do Fundo poderdo ser realizadas a qualqguer momento durante o prazo
de duracdo do Fundo.

9.5.2.2. — O Administrador podera realizar Chamadas de Capital, a seu exclusivo critério, caso
verifiqgue a necessidade de aporte de recursos no Fundo exclusivamente para o pagamento de
despesas e encargos do Fundo.

9.5.3. — Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte
ou a totalidade de suas Quotas, no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do
recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo Administrador, em
observancia as instrucbes do Gestor, e de acordo com o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento.

9.5.4. — As Quotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio do MDA; ou
(ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta
de titularidade do Fundo, mediante ordem de pagamento, débito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

9.5.5. — O procedimento disposto nos itens 9.5.2. a 9.5.4. acima sera repetido para cada
Chamada de Capital até que 100% (cem por cento) das Quotas subscritas pelos Quotistas
tenham sido integralizadas.

9.5.6. — Os Quotistas, ao subscreverem Quotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-do a cumprir com o disposto neste item 9.5. e nos respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que
venham a causar ao Fundo na hipétese de ndo cumprimento de suas obrigacdes nos termos
deste item 9.5. e dos respectivos Compromissos de Investimento, estando também sujeitos
ao disposto no item 9.6. abaixo.

9.6. — Inadimpléncia dos Quotistas

9.6.1. — O Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a
causar ao Fundo, nos termos do item 9.5.6. acima, bem como tera seus direitos politicos e
patrimoniais suspensos (tais como, mas ndo se limitando, voto em Assembleias Gerais,
recebimento diretamente das Companhias Investidas de dividendos e/ou juros sobre capital
proprio declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo, conforme o caso, e
pagamento de amortizacdo de Quotas em igualdade de condi¢cbes com os demais Quotistas
titulares de Quotas, nos termos deste Regulamento) até que as suas obrigacdes tenham sido
cumpridas ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista
Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de seus direitos,
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conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagdo de suas Quotas,
recebimento de dividendos e/ou juros sobre capital proprio diretamente das Companhias
Investidas, conforme o caso, e aos seus direitos politicos, conforme previsto neste
Regulamento.

9.6.1.1. — Caso o Fundo realize amortizacdo ou resgate de Quotas em periodo em que um
Quotista esteja qualificado como Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizagao
ou ao resgate devidos ao Quotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos
débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo, observado o disposto no Compromisso de
Investimento. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo
entregues ao Quotista Inadimplente a titulo de amortiza¢do ou resgate de suas Quotas.

9.6.1.1.1. — O disposto no item 9.6.1.1. acima também se aplica a hipdtese de distribuicao de
dividendos e/ou juros sobre capital proprio apurados e declarados pelas Companhias
Investidas em beneficio do Fundo diretamente a um Quotista que seja qualificado como
Quotista Inadimplente, sendo que os valores referentes a distribuicdo de dividendos e/ou
juros sobre capital préprio pelas Companhias Investidas diretamente ao Quotista
Inadimplente serdo destinados ao Fundo, para fins de pagamento dos débitos do respectivo
Quotista Inadimplente perante o Fundo.

9.6.1.2. — Independentemente do disposto nos itens acima, o Fundo podera alienar as Quotas
de titularidade de qualquer Quotista Inadimplente, caso o Quotista Inadimplente ndo cumpra
com suas obrigacdes previstas no Compromisso de Investimento no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados de notificacdo por escrito a ser encaminhada pelo Fundo ao Quotista
Inadimplente, observado o disposto no Compromisso de Investimento.

9.6.1.2.1. — O produto da alienacdo das Quotas do Quotista Inadimplente Ihe sera entregue
logo depois de deduzido o débito do mesmo para com o Fundo.

9.6.2. — Os pagamentos a que se referem os itens 9.6.1., 9.6.1.1. € 9.6.1.1.1. acima, que sejam
realizados por meio da CETIP, abrangerao, de forma idéntica, todos os Quotistas cujas Quotas

estejam custodiadas na CETIP.

9.7. — Procedimentos referentes a Amortizacdo de Quotas

9.7.1. — As Quotas poderdo ser amortizadas a qualquer tempo durante o prazo de duragdo do
Fundo, a critério do Gestor, e observados os termos e condi¢cdes estabelecidos neste
Regulamento.

9.7.2. — Para fins de amortiza¢do de Quotas, serd considerado o valor da Quota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo,
correspondente a divisdo do Patrimbnio Liquido pelo nimero de Quotas emitidas e em
circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data do pagamento
da respectiva parcela de amortizacao.

32



9.7.3. — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Quotas aos
Quiootistas cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor da Quota em vigor no Dia Util anterior ao do pagamento.

9.7.4. — Os pagamentos de amortizagao das Quotas serdao realizados em moeda corrente
nacional, (i) por meio da CETIP, conforme as Quotas estejam custodiadas na CETIP; ou (ii) por
meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade de cada Quotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

9.7.5. — Ao final do prazo de duracdo do Fundo ou quando da liquidacdo antecipada do
Fundo, em caso de decisdo da Assembleia Geral, todas as Quotas deverdo ter seu valor
amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndao havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total das Quotas em
circulacdo a época da liquidacdo do Fundo, o Administrador deverd convocar Assembleia
Geral a fim de deliberar sobre (a) a entrega de Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes
da Carteira como pagamento de amortizacdo e resgate ou (b) a prorrogacdo do prazo de
duracdo do Fundo.

9.7.5.1. — Na hipdtese da Assembleia Geral referida no item 9.7.5. acima deliberar pela nao
prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de entrega de Valores Mobilidrios e Outros Ativos para fins de amortizacdo
total das Quotas ainda em circulacdo, tais Valores Mobilidrios e Outros Ativos serdo entregues
em pagamento aos Quotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de
cada Quotista sera calculada de acordo com a propor¢ao de Quotas detida por cada Quotista
sobre o valor total das Quotas em circulacdo a época, sendo que, apods a constituicdo do
referido condominio, o Administrador estard desobrigado em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes. Na hipdtese prevista neste item serdo ainda observados os
seguintes procedimentos:

(i) o Administrador deverd notificar os Quotistas na forma estabelecida neste
Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Valores Mobiliarios e Outros Ativos, na forma do artigo 1.323 do
Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporcdo de Valores Mobiliarios e Outros
Ativos a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a constituicdo do
condominio; e

(ii) caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio no
prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da notificacdo de que trata o
inciso (i) acima, essa funcdo sera exercida pelo Quotista que detenha a maioria das
Quotas em circulacdo, desconsiderados, para tal fim, quaisquer Quotistas
Inadimplentes, se houver.
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9.7.5.2. — Na hipdtese de amortizacdo de Quotas mediante a entrega de Valores Mobilidrios
ou Outros Ativos integrantes da Carteira, referida amortizacdo de Quotas sera realizada fora
do ambito da CETIP.

9.8. — Resgate das Quotas

9.8.1. — As Quotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.

9.9. — Distribuicdo e Negociacdo das Quotas

9.9.1. — As Quotas serao registradas para distribuicdio e negociagdo no MDA e no SF,
observado que, nos termos da Instrugdo CVM n.2 476/09, as Quotas objeto de Oferta Restrita
somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90
(noventa) dias da respectiva data de subscri¢do.

9.9.2. — Cabera ao intermediario, no caso de operacdes de aquisicdo de Quotas nesse
mercado, assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado do adquirente de Quotas.

9.9.3. — Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operacdao de compra e venda de
Quotas, deverd cumprir com os requisitos descritos no Capitulo lll e no item 9.4.4. acima, sob
pena de nulidade da operacdo de compra e venda de Quotas em questao.

9.9.4. — Sem prejuizo do disposto no item 9.9.5. abaixo, caso um Quotista Alienante pretenda
alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas antes do pagamento do Prego de
Integralizacdo das Quotas objeto da operacdo de alienacdo, tal operacdo somente sera valida
se o novo titular das Quotas assumir integralmente as obrigacdes previstas no Compromisso
de Investimento em nome do Quotista Alienante.

9.9.5. — Caso um Quotista Alienante venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros
Quotistas sem observancia do disposto neste Regulamento e sem comprovacdo, pelo
Administrador, no caso de negocia¢Oes privadas, ou, pelo intermediario, no caso de
negociacdes de Quotas em mercado de balcao organizado, de que o novo Quotista qualifica-
se para ser investidor do Fundo, nos termos do Capitulo Il deste Regulamento, tal operacao
serd nula e ndo surtira quaisquer efeitos.

CAPITULO X — DA DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGAO DE QUOTAS

10.1. — Exceto no que se refere aos dividendos e/ou juros sobre capital préprio declarados
pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo e que poderdao ser distribuidos
diretamente aos Quotistas, conforme previsto no item 5.7.1. acima, a distribuicdo de ganhos
e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizacao
parcial ou total de suas Quotas, observado o disposto neste Regulamento e nos Suplementos
referentes a cada emissao de Quotas.

10.2. — As amortizac¢Oes parciais ou total das Quotas serdo realizadas pelo Gestor a qualquer
momento durante o prazo de duracao do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e

34



rendimentos do Fundo, em func¢do de seus investimentos nos Valores Mobilidrios e Outros
Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do
Fundo.

10.2.1. — Quaisquer distribui¢des a titulo de amortizagdo de Quotas deverao abranger todas
as Quotas, em beneficio de todos os Quotistas, ressalvadas as hipdteses previstas neste
Regulamento aplicdveis ao Quotista Inadimplente.

CAPITULO XI — DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E
DA TAXA DE PERFORMANCE

11.1. — Pela administracdo e gestdo da Carteira, serd devida a Taxa de Administracdo, sendo
que a (i) Taxa de Administracdo contemplard a Remuneracdo do Administrador, a
Remunerac¢ao do Gestor.

11.1.1. — A Taxa de Administracdo devida pelos Quotistas titulares de Quotas Classe A
corresponderd a 1,8% (um inteiro e oito décimo por cento) ao ano, ao passo que a Taxa de
Administracdo devida pelos Quotistas titulares de Quotas Classe B correspondera a 2% (dois
por cento) ao ano, sendo que a Remuneracdo do Administrador ndo podera ser inferior ao
valor minimo mensal de RS 15.000,00 (quinze mil reais), corrigido anualmente pelo IGP-
M/FGV.

11.1.2. — A Taxa de Administracdo serd calculada sobre os valores efetivamente aportados no
Fundo pelos Quotistas a titulo de integralizacdo das suas Quotas.

11.1.3. — A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, por dia Gtil, a taxa de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) de forma linear do percentual referido no item 11.1.1.
acima, e sera paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

11.1.4. — A Remuneragao do Administrador e a Remuneragdo do Gestor serdo calculadas de
acordo com o Contrato de Gestao.

11.1.5. = Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios tesouraria da
carteira do FUNDO, o Custodiante fara jus ao montante equivalente a RS 500,00 (quinhentos
reais) mensais, excetuadas as despesas relativas a liquidacdo, registro e custédia de
operacgOes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais
devidas pelo FUNDO.

11.2. — Além da Remuneracdo do Gestor, o Gestor fard jus a Taxa de Performance (i) apds a
realizacdo de amortizacdo ou amortizacdes de Quota(s) ou (ii) na data de liquidacdo do
Fundo, o que ocorrer primeiro, de acordo com os procedimentos descritos abaixo:

(i) até que os Quotistas recebam, por meio do pagamento de amortiza¢des parciais
e/ou total de suas Quotas, valores que correspondam a 100% (cem por cento) do
Capital Comprometido efetivamente integralizado por cada Quotista, corrigido
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pelo Benchmark, o Gestor ndo fara jus a qualquer pagamento de Taxa de
Performance; e

(ii) apdés cumpridos os requisitos descritos no inciso (i) acima, quaisquer outras
distribui¢des de ganhos e rendimentos do Fundo resultantes dos investimentos em
Valores Mobiliarios e Outros Ativos, observardo a seguinte proporcdo: 80%
(oitenta por cento) serdo entregues aos Quotistas a titulo de pagamento de
amortizacdao e 20% (vinte por cento) serdo entregues ao Gestor a titulo de
pagamento de Taxa de Performance.

11.3. — Sem prejuizo do disposto no item 6.5. acima, na hipétese de destituicdo sem Justa
Causa do Gestor, sera devida ao Gestor a Taxa de Destituicdo Sem Justa Causa, a qual
corresponderd a soma dos seguintes valores: (i) montante equivalente a 50% (cinquenta) dos
valores recebidos pelo Gestor a titulo de Remuneracao do Gestor e Taxa de Performance
durante o periodo em que efetivamente permaneceu no cargo; e (ii) montante equivalente a
50% (cinquenta) da totalidade dos valores pagos pelo Fundo a qualquer titulo a nova
instituicdo contratada pelo Fundo para gerir a Carteira nos termos deste Regulamento.

11.3.1. — A parcela da Taxa de Destituicdo Sem Justa Causa de que trata o inciso (i) do item
11.3. acima devera ser paga ao Gestor no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data da sua
efetiva destituicdo do cargo sem Justa Causa, ao passo que a parcela da Taxa de Destituicdo
Sem Justa Causa de que trata o inciso (ii) do item 11.3. acima devera ser paga ao Gestor até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao recebimento pela nova institui¢do contratada pelo
Fundo para gerir a Carteira de valores pagos a qualquer titulo pelo Fundo em contraprestacao
aos servigos de gestdo.

CAPITULO XIl — DA AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

12.1. — O patrimoénio liquido do Fundo é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do
valor da carteira e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades.

12.2. — A avaliacdao do valor da carteira do Fundo deverd observar o disposto na Instrucao
CVM n2 579/16.

CAPITULO XIIl - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

13.1. — Até o ultimo Dia Util do prazo de duracdo do Fundo, a liquidacdo do Fundo sera
realizada pelo Gestor de acordo com seus estudos, analises e estratégias de desinvestimento,
observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e sempre levando em
consideracdo a opgdo que possa gerar maior resultado para os Quotistas:

(i) venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou

mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo
nesses mercados; ou
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(ii)

(iii)

venda dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira que nado
sejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado por meio de negociacdes privadas; ou

na impossibilidade de utilizagdao dos procedimentos descritos acima, entrega dos
Valores Mobiliarios e/ou dos Outros Ativos aos Quotistas, mediante observancia
do disposto neste Regulamento.

13.1.1. — Em qualquer caso, a liquidagao dos investimentos do Fundo serd realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

13.2. — O Fundo podera ser liqguidado antes de seu prazo de duracdo na ocorréncia das
seguintes situagdes:

(i)

(ii)

caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo; e/ou

mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacdo
de que trata o Capitulo VIl acima.

13.3. — Além das hipéteses de liquidacdo do Fundo previstas na regulamentacdo em vigor e
neste Regulamento, sdo considerados eventos de liquidacdo do Fundo, objeto de aprovacao
pela Assembleia Geral, observado o disposto neste Capitulo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

resilicdo do contrato de prestacdo de servicos de custddia qualificada celebrado
entre o Fundo e o custodiante do Fundo ou rendncia do custodiante do Fundo,
com a consequente ndo assuncao de suas funcdes por uma nova instituicdo, nos
termos ali definidos;

resilicdo do contrato de prestacdo de servicos de escrituracdo das Quotas
celebrado entre o Fundo e o agente escriturador das Quotas ou renuncia do
agente escriturador das Quotas, com a consequente ndo assunc¢do de suas fungbes
por uma nova instituicdo, nos termos ali definidos;

nas hipdteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador
e a Assembleia Geral ndo nomear instituicdio habilitada para substituir o
Administrador, nos termos estabelecidos neste Regulamento; ou

nas hipoteses de renudncia, destituicio e/ou descredenciamento do Gestor e a
Assembleia Geral ndo nomear instituicdo habilitada para substituir o Gestor, nos
termos estabelecidos neste Regulamento.

13.3.1. — Sem prejuizo do disposto no item 13.4. abaixo, na hipdtese de ocorréncia de
qualquer evento de liquidagdo previsto no item acima, o Fundo interrompera quaisquer
novos investimentos e o Administrador convocara imediatamente a Assembleia Geral para
deliberar sobre a eventual liquidacdo do Fundo e, conforme o caso, acerca dos
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procedimentos e prazos referentes a liquidacdo do Fundo.

13.3.2. — Na Assembleia Geral mencionada no item 13.3.1. acima, os Quotistas poderdao
deliberar por nao liquidar o Fundo, observado o quérum de deliberagdo constante do
Capitulo VII deste Regulamento.

13.3.3. — Na hipodtese de (i) ndo instalacdo da Assembleia Geral por falta de quérum ou (ii)
aprovacao pelos Quotistas da liquidagdo do Fundo, o Administrador devera dar inicio
imediato aos procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo em observancia a
regulamentacdo aplicavel.

13.3.4. — Independentemente do disposto acima, o pagamento do produto da liquidacdo do
Fundo aos Quotistas, conforme o caso, deverad ser realizado no prazo maximo de 90 (noventa)
dias a contar da data da realizagao da Assembleia Geral que deliberar a liquidagdo do Fundo e
somente apds deduzidas as despesas e encargos do Fundo, inclusive a Taxa de Performance,
caso existente, devendo ser observado os procedimentos estabelecidos pela respectiva
Assembleia Geral.

13.4. — Em qualquer hipdtese, a partilha do patriménio do Fundo devera observar o
percentual da participacdo de cada Quotista na composi¢do do patrimoénio do Fundo.

13.5. — Apds a divisdo do Patrimonio Liquido entre os Quotistas, o Administrador promovera
o encerramento do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na
regulamentacdo, e lhe encaminhando a documentacdo exigida, assim como praticara todos
os atos necessarios ao encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XIV — DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO

14.1. —O Administrador devera divulgar a todos os cotistas e a CVM e para a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo,
gualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos
ativos integrantes de sua carteira, salvo com relagdo a informagdes sigilosas referentes as
Companhias Investidas, obtidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor sob compromisso de
confidencialidade ou em razdo de suas funcdes regulares enquanto membro ou participante
dos orgaos de administracdao ou consultivos da respectiva companhia.

14.1.1. — Considera-se relevante qualquer deliberacdo da assembleia geral ou do
administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao fundo que possa influir de
modo ponderavel:

| — na cotacdo das cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;

Il — na decisdao dos investidores de comprar, vender ou manter as cotas; e
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[l — na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢ao de
titular das cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

14.1.2. — A divulgagao de informagdes de que trata o item 14.1. acima sera feita mediante
envio de correspondéncia ou correio eletronico enderecado a cada um dos Quotistas,
devendo todos os documentos e informacdes correspondentes serem remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgacdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.

14.2. — O Administrador deverd remeter a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e deixard
disponivel aos Quotistas:

I.  trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre
civil, as informacgdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugdo CVM nQ.

578/16:

a. valor do patrimonio liquido do Fundo, nos termos do Capitulo XVII deste
Regulamento; e

b. numero de cotas emitidas.

II. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicao da carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

lll. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secdo Il deste
Capitulo, acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatdrio do
administrador e gestor a que se referem os arts. 39, IV, e 40, | da ICVM 578.

14.3. — As informacgdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacdo do
Fundo ndo poderdao estar em desacordo com este Regulamento ou com relatérios
protocolados na CVM.

14.4. — O Administrador deverd enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicac0es relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

CAPITULO XV — DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
15.1. — O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, devendo as contas e as demonstraces

contdbeis do Fundo serem segregadas daquelas do Administrador, do Gestor e do
Custodiante do Fundo.
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15.2. — O Fundo esta sujeito as normas de escrituracao, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstragdes contabeis determinadas pela CVM.

15.3. — O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com inicio em 12 de abril e encerramento
em 31 de mar¢o de cada ano.

15.4. — As demonstrag¢des contdbeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas
especificas baixadas pela CVM.

15.4.1. — O Administrador é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes
contdbeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contdbil entre entidade ou nao
de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e divulgacdo do valor
dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacao especifica.

15.4.2. — O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstracées contdbeis do Fundo, pode utilizar informacdes do GESTOR, conforme
previstas no art. 40, Xl da Instru¢cdo CVM n9. 578/16, ou de terceiros independentes, para
efetuar a classificacdo contabil do fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.

15.4.3. — Ao utilizar informac¢des do Gestor, nos termos do disposto no § 22 acima, o
ADMINISTRADOR deve, por meio de esforgos razodveis e no ambito do seu dever de
diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacdo de tais informacdes obtidas.

15.4.4. — Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também assume
suas responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no art. 40, Xll da
Instrugdo CVM n2. 578/16, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaboragdo das
demonstracdes contdbeis do Fundo.

15.4.5. — Caso o Gestor participe na avaliacdo dos investimentos do Fundo ao valor justo, as
seguintes regras devem ser observadas:

| — o Gestor deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificacdo;

Il — a remuneracdo do Administrador ou do Gestor ndo pode ser calculada sobre o
resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e

Il — a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho
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baseada na rentabilidade do Fundo, somente pode ser recebida quando da distribuicdo

de rendimentos aos cotistas.

CAPITULO XVI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

16.1. — Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, as seguintes despesas:

VI.

VII.

VIII.

XI.

emolumentos, encargos com empréstimo e comissdes pagos por operagdes do
Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou
autdrquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatdrios e informacdes periddicas previstas nesta Instrucao;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstrac¢des contdbeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndao decorrente de
culpa ou dolo do Administrador no exercicio de suas fungoes,;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

qguaisquer despesas inerentes fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do
Fundo e a realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, até o limite de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social, o qual podera ser
alterado por deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas;

com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operagbes com ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, sem limitacdo de valor;
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XIl. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

XIll. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas
admitidas a negociacdo; e

XIV. despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobilidrios.

16.2. — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberagdo de que trata o Capitulo VII deste Regulamento.

16.3. — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que eventualmente tenham sido
subcontratados pelo Administrador, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracao.

16.4. — Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral, as despesas previstas neste
Capitulo XVI incorridas pelo Administrador anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu
registro na CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 6 (seis)
meses anteriores a data da concessdo do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

CAPITULO XVII — DOS COINVESTIMENTOS

17.1. — O Gestor podera oferecer a qualquer Quotista e/ou suas Partes Relacionadas; (ii) as
préprias Partes Relacionadas do Gestor; e/ou (iii) a quaisquer terceiros interessados, a seu
exclusivo critério, a oportunidade de realizar investimentos juntamente com o Fundo em uma
ou mais Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, observado que a proposta de
Coinvestimento devera contemplar, de forma detalhada, os termos e condi¢cdes do
Coinvestimento.

17.1.1. — Fica desde ja estabelecido que o Gestor poderd participar diretamente de
Coinvestimentos.

17.2. — O Gestor tera o direito de cobrar de cada terceiro interessado uma comissdao de
transacdo sobre o valor do Coinvestimento efetuado pelo terceiro interessado.

17.3. — Eventuais Coinvestimentos realizados por qualquer Quotista ndo serdo considerados
como integralizacdo de Quotas subscritas pelo referido Quotista ou no @mbito do respectivo
Compromisso de Investimento e ndo afetardo, de nenhuma maneira, a obrigacdo de
integralizar Quotas subscritas pelo referido Quotista.
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CAPITULO XVIII - DOS FATORES DE RISCOS

18.1. — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao atipica
nos mercados de atuacdo das Companhias Investidas e riscos inerentes aos setores de
atuacdo das Companhias Investidas, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas em razao da observancia pelo
Administrador e pelo Gestor de quaisquer rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de

risco.

18.1.1. — Os ativos integrantes da Carteira e os Quotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores
de riscos, de forma ndo exaustiva:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operagbes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao
liqguidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor
podem acarretar em oscilagdes no prec¢o de negociagdo dos ativos que compdem a
Carteira;

Risco de liquidez: consiste no risco de reduc¢do ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condicoes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados
em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o
qgual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez e aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a
aceitar descontos nos seus respectivos precgos, de forma a realizar sua negociagao
em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e
resgates aos Quotistas, nos termos deste Regulamento;

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade
dos ativos integrantes da Carteira, os quais sdao afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Essas
oscilacdes de preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Quotas e perdas aos Quotistas;

Riscos de acontecimentos e percep¢ao de risco em outros paises: o mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢Ges econémicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o prec¢o de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo
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(v)

(vi)

(vii)

o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Quotas, o
que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias Investidas
e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas;

Risco relacionado a fatores macroecondomicos e a politica governamental: o
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compdem a Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O
Fundo desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancgas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetdria tém envolvido, no
passado recente, alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle
de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condi¢cdes macroeconOmicas, tém impactado significativamente
a economia e o mercado de capitais nacional. A adog¢ao de medidas que possam
resultar na flutuacdao da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de pregos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar
o Fundo e os Quotistas de forma negativa;

Riscos de altera¢Oes da legislagdao tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alteracbes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteracdes
incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados
a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma
fiscal e quaisquer outras alteracGes decorrentes da promulgacdo de reformas
fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas
medidas poderdo sujeitar o Fundo e/ou as Companhias Investidas, os Outros
Ativos e/ou os Quotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha
como garantir que as regras tributdrias atualmente aplicaveis ao Fundo e/ou as
Companhias Investidas e aos Quotistas permanecerao vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria,
o que poderda impactar os resultados das Companhias Investidas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas;

RestrigOes a negociagdo de Quotas: as Quotas objeto de Oferta Restrita somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90
(noventa) dias da respectiva data de subscricdo. Desta forma, as Quotas objeto de
Oferta Restrita ndo poderdo ser negociadas antes do término do referido prazo;
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(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

Amortizacdo e/ou resgate de Quotas em Valores Mobiliarios ou Outros Ativos
integrantes da Carteira: este Regulamento estabelece situacdes em que as Quotas
poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de
Valores Mobilidrios ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nessas hipéteses, os
Quotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios
e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos do Fundo;

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Quotas: o Fundo, constituido sob
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Quotas a qualquer
momento. A amortizagdo das Quotas sera realizada na medida em que o Fundo
tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdo do Fundo. Além disso, o
mercado secunddrio de quotas de fundos de investimento é muito pouco
desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Quotistas que queiram se desfazer
dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas Quotas em
mercado secunddrio em funcdo da potencial auséncia de compradores
interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Quotas, os Quotistas poderao
ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderdo obter precos
reduzidos na venda de suas Quotas;

Riscos relacionados a amortizagdo de Quotas: os recursos gerados pelo Fundo
serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento nas Companhias
Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada ao
recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados;

Risco de patrimdnio negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo
estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Quotistas, de forma que os
Quotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo;

Risco de concentracdo dos investimentos do Fundo: o Fundo poderd adquirir
Valores Mobilidrios emitidos por uma uUnica Companhia Investida e/ou Outros
Ativos de emissdo de um Unico emissor. O disposto neste inciso implicard risco de
concentragdo dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios de emissao de
uma unica Companhia Investida e/ou Outros Ativos de um Unico emissor e de
pouca liquidez, podendo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas;

Riscos relacionados as Companhias Investidas: os investimentos do Fundo sao
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente
com o esperado pelos Quotistas. A Carteira estara concentrada em Valores
Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas. Ndo ha garantias de (a) bom
desempenho de qualquer das Companhias Investidas, (b) solvéncia das
Companhias Investidas, ou (c) continuidade das atividades das Companhias
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente o Fundo e, portanto, os Quotistas. Os pagamentos relativos aos
Valores Mobiliarios de emissdao das Companhias Investidas, como dividendos, juros
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e outras formas de remunerag¢do/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Quotistas
poderdo experimentar perdas;

(xiv)  Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetdria, alteracdo na politica
fiscal, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos
Quotistas.

18.2. — As aplicagOes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do
Gestor ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XIX — DAS SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSES

19.1. — A Assembleia Geral deverd analisar e aprovar todo e qualquer Conflito de Interesses,
observado o quérum de deliberacdo estabelecido no Capitulo VIl acima.

19.2. — Sem prejuizo do disposto nos itens 5.9. e 5.9.1. acima, qualquer transacao (i) entre o
Fundo e as Partes Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo
Administrador ou pelo Gestor (carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii)
entre as Partes Relacionadas e as Companhias Investidas; ou (iv) entre o Fundo e as pessoas
referidas no inciso (i) do item 5.9. deste Regulamento, serd considerada uma hipdtese de
potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da
Assembleia Geral.

CAPITULO XX — DO CONSELHO CONSULTIVO

20.1. — O Fundo podera ter um Conselho Consultivo, cujos membros serdo nomeados pelos
Quotistas e pelo Gestor, podendo ser nomeados para participar do Conselho Consultivo,
inclusive, os Quotistas, o Gestor e/ou suas respectivas Partes Relacionadas.

20.2. — As regras relativas a composicdo, competéncia e funcionamento do Conselho
Consultivo serdo estabelecidas pela Assembleia Geral, quando da efetiva criacdo do Conselho
Consultivo.

CAPITULO XXI — DA SOLUGAO DE CONFLITOS
21.1. — Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
guaisquer duvidas ou controvérsias relativas ao Fundo, com renuncia a qualquer outro por

mais privilegiado que seja.

CAPITULO XXII — DAS DISPOSICOES GERAIS
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22.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunica¢des entre o Administrador, o Gestor e os
Quotistas.

22.2. — O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso, quando da subscricdo e integralizacdo de
Quotas, tampouco taxa de saida, quando do pagamento de amortizacdo ou resgate de
Quotas.

22.3. — Os Quotistas e o Administrador deverdo manter sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo
ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacbes e/ou documentos
referentes aos investimentos e operacdes do Fundo, exceto nas hipdteses em que quaisquer
das informagdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Quotista e/ou pelo
Administrador (i) com o consentimento prévio e por escrito do Gestor, (ii) em decorréncia de
obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipdtese, o Gestor deverd ser
informado, por escrito, da referida ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacao.

22.4. — Observado o disposto no Capitulo XX acima, na data deste Regulamento o Fundo nao
possuia quaisquer comités ou conselhos de qualquer natureza.
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ANEXO |

Modelo de Suplemento

Suplemento referente a [¢] Emissao e [Oferta[s]][Oferta[s] Restrita[s]] de
[Quotas Classe A] [e] [Quotas Classe B] do

Bratus Middle Market Fundo de Investimento em Participagdes

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maidscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é
parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [*] Emissdo de Quotas do Fundo (“[®] Emissao”) e
[Oferta[s]][Oferta[s] Restrita[s]] de [Quotas Classe A] [e] [Quotas Classe B] da [¢] Emissao

Montante Total da [¢] Emissdo

RS [¢] ([*]).

Quantidade de Classes

[e].

Forma de colocacdo das [Quotas
Classe A] [e] [Quotas Classe B]

As [Quotas Classe A] [e] [Quotas Classe B] da [¢] Emissdo
serdo objeto de [Oferta[s]][Oferta[s] Restrita[s]], nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

Quantidade Total de Quotas

[¢] ([*]).

Quantidade Total de Quotas | [*]([]).
Classe A
Quantidade Total de Quotas | [*]([]).

Classe B

Preco de Emissao

RS [#] ([*]).

Subscricdo das Quotas

[As Quotas da [¢] Emissdo deverdo ser totalmente
subscritas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias a contar da data da publicacdo do anuncio de inicio
da Oferta, observado que o Administrador poderd
solicitar a CVM a prorrogacdao do prazo acima referido
nos termos da regulamentacdo aplicavel, sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral.][As
Quotas da [®] Emissdo deverdo ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta Restrita. A Oferta Restrita das Quotas da [e]
Emissdo tera inicio em [¢] e prazo maximo de [¢] ([*]).]
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Integralizagao das Quotas

As Quotas da [¢] Emissdao deverdo ser integralizadas
pelo Preco de Integralizacdo, mediante Chamadas de
Capital a serem realizadas pelo Administrador, de
acordo com instru¢des do Gestor, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento em
Valores Mobilidrios ou necessidades de recursos para
pagamento de despesas e encargos do Fundo. Como
regra geral, as Chamadas de Capital somente poderao
ser realizadas durante o Periodo de Investimento,
observadas as excegdes previstas no Regulamento.

Preco de Integralizacdo ou
Critérios para calculo do Preco de
Integralizacao

[e].

Patrimonio Liquido Total do
Fundo se subscritas e
integralizadas 100% das Quotas
da [*] Emissdo

RS [¢] ([*]).

Quantidade Total de Quotas apds
a [*] Emissdo
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ANEXO Il

Descri¢dao da Qualificagdo e da Experiéncia Profissional do Corpo Técnico da Equipe-Chave
do Gestor

O Gestor é uma sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n.2 758/81, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/MF sob n.2 17.839.430/0001-02. O diretor do Gestor responsavel pelo Fundo
€ o Sr. André Alicke De Vivo.

André Alicke De Vivo — Sécio (47)

André Alicke De Vivo é sdcio da Bratus Capital Ltda. (“Bratus”). O Sr. André foi membro do
Conselho de Administracdo de 5 companhias, sendo elas: a companhia de aviacdo executiva
Global Aviation, a companhia de bebidas e snacks Globalbev, a companhia de cosméticos
Valmari, a cadeia de fast food Espaco Arabe e a incorporadora imobilidria Sequéia.

Anteriormente, o Sr. André atuou por 5 anos no Conselho Executivo e como Diretor-
Presidente do laboratdrio farmacéutico Farmasa e atuou 11 anos como advogado no
escritério De Vivo, Whitaker e Castro Advogados (DVWCA), escritério do qual foi sécio
fundador, sécio sénior e, atualmente, é Presidente do Conselho de Administracdo. Durante
sua carreira advocaticia, o Sr. André focou em auxiliar donos de companhias brasileiras a
solucionar questdes complexas de negdcios e acionistas, criando relacionamentos de
confianga com muitas familias e empreendedores brasileiros.

Em 1989, o Sr. André a LOAN Gestdo Imobilidria, sociedade de administracdo e
gerenciamento de patrimonio imobilidrio de terceiros, também dentro da filosofia de
transformacdo de patrimonios imobilidrios com foco na criagdo de valor.

Fabio André Adamo Idoeta — Sécio (32)

O Sr. Fdbio André Adamo Idoeta é sécio da Bratus. Atuou por 4 anos como Gerente de
Financas Corporativas e Relacdes com Investidores na Gol Linhas Aéreas, segunda maior
empresa de aviacdo comercial do Pais. Antes da Gol, foi Analista de Planejamento Financeiro

da Embratel, uma das maiores empresas de telecomunica¢ées do Brasil.

E formado em Administracdo de Empresas pela Fundagdo Getulio Vargas — S3o Paulo (FGV-SP)
e possui MBA pela Kellogg School of Management.
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Suplemento referente a Primeira Emissao e Ofertas Restritas de
Quotas Classe A e Quotas Classe B do

Bratus Middle Market Fundo de Investimento em Participagoes

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maidscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é
parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da Primeira Emissdo de Quotas do Fundo (“Primeira Emissdo”) e
OfertasRestritas de Quotas Classe A e Quotas Classe B da Primeira Emissao

Montante Total da Primeira

Emissao

RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Quantidade de Classes

2 (duas) classes de Quotas, quais sejam, Quotas Classe A
e Quotas Classe B.

Forma de colocagdao das Quotas
Classe A e das Quotas Classe B

As Quotas Classe A e as Quotas Classe B serao objeto de
Ofertas Restritas, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

Quantidade Total de Quotas

400 (quatrocentas) Quotas.

Quantidade Total de Quotas Classe
A

80 (oitenta) Quotas Classe A.

Quantidade Total de Quotas Classe
B

320 (trezentas e vinte) Quotas Classe B.

Preco de Emissao

RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Subscricao das Quotas

As Quotas da Primeira Emissdao deverdo ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta Restrita. A Oferta Restrita das Quotas da Primeira
Emissdo terd inicio na data de concessdao do registro
automatico de funcionamento do Fundo pela CVM, nos
termos da regulamentacdo em vigor e prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias.

Integralizacao das Quotas

As Quotas da Primeira Emissdao deverdao ser
integralizadas pelo Preco de Integralizagdo, mediante
Chamadas de Capital a serem realizadas pelo

Administrador, de acordo com instru¢des do Gestor, na
medida em que sejam identificadas oportunidades de
investimento em Valores Mobiliarios ou necessidades de
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recursos para pagamento de despesas e encargos do
Fundo. Como regra geral, as Chamadas de Capital
somente poderdo ser realizadas durante o Periodo de
Investimento, observadas as excegdes previstas no
Regulamento.

Preco de Integralizagdao ou Critérios
para calculo do Preco de
Integralizacao

RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Patrimoénio Liquido Total do Fundo
se subscritas e integralizadas 100%
das Quotas da Primeira Emissao

RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Quantidade Total de Quotas apds a
Primeira Emissao

27 (vinte e sete) Quotas Classe A e 22 (vinte e duas)
Quotas Classe B.
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