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REGULAMENTO DO
DJF IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

1. DEFINICOES E INTERPRETAGAO

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, adotam-se as seguintes definicdes e
em seus anexos, exceto se de outra forma expressamente indicado:

(i) o masculino incluird o feminino, e vice-versa;

(ii) a ndo ser que de outra forma especificado ou exigido pelo contexto, as
expressdes “deste Regulamento” e “neste Regulamento”, referem-se a este
Regulamento como um todo, e ndo a uma disposicdo especifica deste
Regulamento, e referéncias a cldusula, subcldusula, itens, adendo e anexo
estdo relacionadas com este Regulamento;

(iii) as expressoes “incluem”, “incluindo”, “inclusive” e similares devem ser
interpretadas como se estivessem acompanhadas da frase “mas ndo se
limitando a”;

(iv) referéncias a leis, normas, regras, contratos, instrumentos e
documentos contidas neste Regulamento devem ser consideradas como
referéncias a essas leis, normas, regras, contratos, instrumentos e documentos,
conforme estejam em vigor e sejam alterados ou substituidos de tempos em
tempos, e devem incluir quaisquer leis, normas, regras, contratos,
instrumentos ou documentos que os sucederem;

(v) as expressdes a seguir serao aplicaveis tanto a forma no singular,
guanto no plural; e

(vi) as palavras ou expressdes, iniciadas em letra mailscula neste
Regulamento e em seus anexos, terao os significados a elas atribuidos a seguir:

“12 Emissao”: A primeira emissdo de Cotas do Fundo, a ser realizada por
meio da Oferta;

“Acbes e Demandas”: Quaisquer direitos de natureza patrimonial que sejam
discutidos ou apresentem probabilidade de serem discutidos,
para que possam ser recebidos, em procedimentos judiciais,
arbitrais ou administrativos;

“Administradora”: A MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na cidade e
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no Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
Bloco 1, saldao 601 — parte, Torre Pao de Agucar, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 05.230.601/0001-04,
devidamente habilitada pela CVM para exercer a atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios por
meio do Oficio n° 1120/2019/CVM/SIN/GAIN, de 8 de
novembro de 2019;

“AFAC”:

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital;

“ANBIMA”:

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;

“"

Arbitragem”:

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 21.2.1;

“Assembleia Geral

U

Extraordinaria”:

A Assembleia Geral do Fundo convocada para deliberar sobre
guaisquer matérias que ndo as matérias de Assembleia Geral
Ordinaria;

“Assembleia Geral

Ordindria”:

A Assembleia Geral realizada anualmente, até 180 (cento e
oitenta) dias apds o encerramento do exercicio social do
Fundo, especificamente para deliberar sobre as
demonstracGes contdbeis apresentadas pela Administradora;

“Assembleia Geral”:

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, Ordindria ou
Extraordinaria;

“Ativos Alvo”:

Os Ativos Distressed de Participagao, os Ativos Imobilidrios de
Participacdo, os Ativos Novas Oportunidades de Participacao
e os Ativos Situacbes Especiais de Participacdo, quando
referidos em conjunto, desde que ndo se enquadrem, em
gualquer caso, nos Ativos Excluidos;

“Ativos  Distressed de

Participacao”:

Os Ativos Distressed de emissao das Sociedades Investidas que
sejam elegiveis, nos termos da regulamentacao aplicavel, para
investimento por fundos de investimento em participacdes;

“Ativos Distressed”:

Qualquer Instrumento de Investimento que integre a
definicdo de qualquer dos incisos a seguir: (i) os Precatérios e
os Pré-Precatdrios; (ii) as A¢cGes e Demandas; (iii) os Créditos
Corporate; (iv) os Créditos Consumer; e/ou (v) os Outros
Ativos Distressed;
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“Ativos Excluidos”:

Descritos no Anexo A ao presente Regulamento;

“Ativos Imobilidrios de

Participacdo”:

Os Ativos Imobilidrios de emissdao das Sociedades Investidas
gue sejam elegiveis, nos termos da regulamentacdo aplicavel,
para investimento por fundos de investimento em
participagdes;

“Ativos Imobilidrios”:

(1) Imoveis, direitos reais sobre imdveis, participacoes
societarias, cotas de fundos de investimento, valores
mobilidrios e/ou instrumentos de securitizacdo atrelados ou
relacionados a imdveis (ou direitos reais sobre imdveis) e/ou
empreendimentos imobilidrios (conforme definidos na
regulacdo da CVM), inclusive por meio de garantias; e/ou (2)
recebiveis atrelados ou relacionados a imdveis (ou direitos
reais sobre imodveis) e/ou empreendimentos imobilidrios
(conforme definidos na regulacdo da CVM), representados ou
ndo por cédulas de crédito imobiliario, decorrentes de
quaisquer negdcios juridicos, incluindo, sem limitacdo,
compra e venda, locacdo e/ou financiamento, com qualquer
das seguintes caracteristicas, conforme aplicavel: (i) cuja
propriedade (inclusive em razdao de excussdo de alienagao
fiduciaria) ou posse esteja sob discussdo administrativa e/ou
judicial; (ii) cujo desembolso, por meio do Fundo ou seus
cotistas, ocorra no contexto de qualquer Situacao Especial,
independentemente do beneficiario; (iii) que estejam sujeitos
a Onus reais ou outros gravames contratuais, legais, judiciais
ou administrativos, inclusive penhoras, arrestos, arrolamentos
e/ou indisponibilidade; (iv) que sejam adquiridos em leilGes,
vendas judiciais ou processos organizados de vendas privadas,
ou em processos de execucao judicial ou extrajudicial,
recuperacdo judicial, faléncia, liquidacdo judicial ou
extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo ou outros similares;
(v) que tenham quaisquer tipos de contingéncias ambientais;
(vi) que tenham problemas de sobreposicdo de area ou de
area construida em excesso ao permitido e/ou construcdo
irregular por qualquer motivo e/ou a existéncia de qualquer
irregularidade perante a legislacdo e/ou regulacdo aplicavel;
(vii) que, de outra forma, estejam sujeitos a duvidas ou dividas
que prejudiqguem sua liquidez ou avaliacdo; (viii) estejam
vencidos e ndo pagos; (ix) ndo tenham sido pagos em sua data
de vencimento original, ainda que tenham sido prorrogados e
estejam em adimplemento no momento da aquisicdo pelo
Fundo; (x) ndo sejam imediatamente reconhecidos como
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devidos pela parte contraria ou demandem A¢des e Demandas
para seu recebimento; e/ou (xi) oriundos de -carteiras
imobiliarias, bens ndo de uso ou investimento de instituicdes
financeiras, fundos, fundacdes, regimes de previdéncia, entes
federados, agéncias e autarquias, empresas publicas e
sociedades de economia mista, dentre outros;

“Ativos Novas | Os Ativos Novas Oportunidades de emissdao das Sociedades

Oportunidades de | Investidas que sejam elegiveis, nos termos da regulamentagdo

Participacdo”: aplicavel, para investimento por fundos de investimento em
participagdes;

“Ativos Novas | Qualquer Instrumento de Investimento que (inclusive por

Oportunidades”: meio de equity): (i) seja elegivel, nos termos da
regulamentacao aplicavel, para investimento por fundos de
investimento; e (ii) ndo se enquadre na defini¢do de Ativos
Distressed e/ou Ativos SituacBes Especiais e/ou Ativos
Imobiliarios;

“Ativos Portfolio”: Conjuntamente, mais de um Ativo Alvo ou Outros Ativos,
conforme o caso, (i) detidos por um mesmo Terceiro ou grupo
de Terceiros, e/ou (ii) a serem adquiridos pelo Fundo de um
mesmo Terceiro ou grupo de Terceiros;

“Ativos Situacdes | Os Ativos Situacbes Especiais de emissdao das Sociedades

Especiais de | Investidas que sejam elegiveis, nos termos da regulamentacao

Participacdo”: aplicavel, para investimento por fundos de investimento em
participacoes;

“Ativos Situacdes | Qualquer Instrumento de Investimento, cujo desembolso,

Especiais”: pelo Fundo, ocorra no contexto de qualquer das situacdes a

seguir (“Situacdo _ Especial”), independentemente do
beneficiario:

(i) Qualquer situacdo que, na visdo do Gestor,
apresente capacidade ou perspectiva de retorno, para o
Fundo, por meio de operagdes que envolvam fluxo de caixa
derivado do tomador, credor, sécio, garantidor, cliente ou
fornecedor, direto e/ou indireto, inclusive por meio de
captacao privada ou publica de recursos ou, ainda, de
garantias da operacao; e

(ii) envolva qualquer dos elementos a seguir: (a)
reestruturacdo ou reorganizacdo (e.g. societaria, operacional
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e/ou econémico-financeira); (b) fusdo, incorporacdo (de a¢des
ou de empresas), aquisicdo, cisdo, qualquer outra estrutura
societdria e/ou contratual, e/ou Combinacdo de Negdcios; (c)
existéncia de, ou iminéncia de existirem, processos ou
procedimentos judiciais, administrativos e/ou arbitrais de
qualquer natureza, inclusive, sem limitagdao, recuperagao
judicial, faléncia, liquidacdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo e/ou outros eventos similares;
e/ou (d) qualquer outro evento relacionado, direta ou
indiretamente, com o cendrio econdémico, politico e/ou
juridico, do segmento de atuacdo e/ou dos produtos ou
servigos a ele relacionados, inclusive com relagdao ao tomador,
credor, sdcio, garantidor, cliente e/ou fornecedor, direto e/ou
indireto, que: (1) tenha colocado qualquer dessas pessoas, ou
venha a coloca-las, em situacdo de demanda por liquidez ou
insolvéncia, inclusive em situacdo na qual seus instrumentos
de captacdo ndao tenham sido pagos em sua data de
vencimento original, ainda que tenham sido prorrogados e
estejam em adimplemento no momento da aquisi¢cao pelo
Fundo; (2) reduza, ou possa reduzir, seu acesso aos mercados
financeiro e de capitais, ou a financiamento de qualquer fonte;
e/ou (3) confira baixa liquidez a ativos, independentemente
de sua natureza juridica e/ou econGmica, e que estes ativos
ndo tenham mercado secundario organizado ou estabelecido;

“Ativos”:

Os Ativos Alvo e os Outros Ativos, quando referidos em
conjunto excluindo-se, em qualquer dos Ativos, os Ativos
Excluidos e observados os limites e disposicGes previstos no
Rights Agreement;

IIB_3H :

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, instituicdo devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestacdo de
servicos de depositario eletronico de ativos escriturais e
liguidagdao financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3do Paulo, na Praca Antonio Prado, n.2 48, Centro,
CEP 01010-901;

“BACEN":

Banco Central do Brasil;

“Boletim de Subscricao”:

O documento que formaliza a subscricdo de Cotas de emissao
do Fundo pelos Cotistas;

“Carteira”:

A carteira de investimentos do Fundo, constituida pelos
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Ativos;

“Chamada de Capital”

A chamada de capital a ser realizada pela Administradora,
mediante orientacdo do Gestor, aos Cotistas, nos termos,
prazos e condi¢des constantes do Subscription Agreement,
com a solicitacdo de aporte de recursos no Fundo, conforme
disposto na Confirmacdo de Satisfacdo das Condicdes
(Confirmation of Satisfaction of Conditions), no caso da
subscricao inicial, ou na Notificagdo de Subscricao
Subsequente (Subsequent Subscription Notice), no caso de
qualquer subscricdo subsequente a inicial, conforme tais
termos sao definidos no Subscription Agreement;

”QH:

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 21.2.1;

“CNPJ/MF”:

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

“Cadigo
ABVCAP/ANBIMA”:

O Codigo ABVCAP | ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para o Mercado de FIP e FIEE, revogado integralmente pelo
Cddigo ART, desde 3 de janeiro de 2022;

“

Cédigo ART”

O Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, em vigor
desde 3 de janeiro de 2022 e que revogou integralmente o
Cddigo ABVCAP/ANBIMA;

“Cadigo Civil Brasileiro”:

Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Combinacao de

Negdcios”:

Qualquer: (i) combinacdo de negdcios, nos termos da
Resolucdo CVM n?2 71, de 22 de marco de 2022, conforme
alterada, independentemente do Instrumento de
Investimento; e/ou (ii) contratacdo, pela lJive, de um
profissional, ou grupo de profissionais, cujos efeitos sejam, na
visdo do Gestor, semelhantes e/ou equivalentes aos dos
eventos descritos no inciso (i);

“Consultor
Especializado”:

A JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E CONSULTORIA
S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.2
1.485, 182 andar, Ala Leste, Bairro Jardim Paulistano, CEP
01.452-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 12.600.032/0001-
07, contratada para atuar como empresa prestadora dos
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente
com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo
adquiridos pelo Fundo;

“Contrato de Consultoria

O “Contrato de Prestagdio de Servicos de Cobranca de Direitos
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(Servicing Agreement)”:

Creditdrios, Consultoria Especializada e Outras Avencas”,
celebrado entre o  Consultor Especializado, a
Administradora, o Gestor e outras partes, por meio do qual o
Consultor Especializado foi contratado para atuar como
empresa prestadora dos servigos de assessoria e consultoria
relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo;

“Contrato de Gestdo

(Management
Agreement)”:

O “Contrato de GestGo de Carteira de Fundos de
Investimento”, celebrado entre o IFC Il FIC FIM, o Gestor e a
Administradora, e outras partes, por meio do qual o Gestor foi
contratado para atuar como gestor da Carteira do Fundo;

“Controvérsia”:

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 21.2.1;

“Coordenador Lider”:

A MAF DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade empresaria, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.864.992/0001-42, com sede na Praia de Botafogo, n° 501,
Torre Pdo de Aclcar, 62 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro
—RJ, CEP 22250-911, devidamente autorizada pela CVM para
exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n° 18.667, de
19 de abril de 2021;

“Cotas”:

As cotas emitidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento;

“Cotistas”:

O IFC Il FIC FIM e os Investidores Jive, como Unicos titulares
das Cotas do Fundo;

“Créditos Consumer”:

Créditos representados por contratos ou instrumentos de
crédito junto a instituicdes financeiras em geral, faturas de
cartdo de crédito, contratos de crediario, faturas de consumo
de servicos de agua, luz, gas, telefonia, internet, televisdo por
assinatura, dentre outros, contratos de financiamentos,
cédulas de crédito bancario ou qualquer instrumento de
natureza similar ou discutidos em tais instrumentos, ndo se
enquadrem em qualquer outra definicdo de Ativos Distressed
e, cumulativamente, tenham saldo devedor em aberto igual
ou inferior a RS 100.000,00 (cem mil reais), desde que
possuam qualquer das seguintes caracteristicas: (i) estejam
vencidos e ndo pagos; (ii) ndo tenham sido pagos em sua data
de vencimento original, ainda que tenham sido prorrogados e
estejam em adimplemento no momento da aquisicdo pelos
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Fundos Investidos IFC; (iii) ndo sejam imediatamente
reconhecidos como devidos pela parte contrdria ou
demandem Ac¢Ges e Demandas para seu recebimento; (iv)
sejam adquiridos pelos Fundos Investidos IFC por valor inferior
a 70% (setenta por cento) do saldo devedor em aberto na data
de aquisicdo; e/ou (v) sejam devidos por pessoas fisicas ou
juridicas sujeitas a Situacao Especial;

“Créditos Corporate”:

Créditos representados por Instrumentos de Investimento,
inclusive, sem limitacdo, debéntures, notas promissoérias,
cédulas de crédito em geral, cédulas de produto rural,
contratos de mutuo, duplicatas, faturas, notas fiscais,
contratos de fornecimento ou qualquer instrumento de
natureza similar, mesmo que escriturais, com saldo devedor
em aberto superior a R$100.000,00 (cem mil reais), desde que:
(i) estejam vencidos e ndo pagos; (ii) ndo tenham sido pagos
em sua data de vencimento original, ainda que tenham sido
prorrogados e estejam em adimplemento no momento da
aquisicdo pelos Fundos Investidos IFC; (iii) sejam adquiridos
pelos Fundos Investidos IFC por valor inferior a 70% (setenta
por cento) do saldo devedor em aberto na data de aquisicao;
e/ou (iv) cujo desembolso, pelos Fundos Investidos IFC, ocorra
no contexto de qualquer situacdo, independentemente do
beneficidrio, que envolva qualquer dos elementos a seguir: (a)
existéncia de, ou iminéncia de existirem, processos ou
procedimentos judiciais, administrativos e/ou arbitrais de
qualquer natureza, inclusive, sem limitacdo, recupera¢ao
judicial, faléncia, liquida¢ao judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo e/ou outros eventos similares;
e/ou (b) qualquer outro evento relacionado, direta ou
indiretamente, com o cendrio econOGmico, politico e/ou
juridico, do segmento de atuacdo e/ou dos produtos ou
servicos a ele relacionados, inclusive com relagdo ao tomador,
credor, sécio, garantidor, cliente e/ou fornecedor, direto e/ou
indireto, que: (1) tenha colocado qualquer dessas pessoas, ou
venha a coloca-las, em situacdo de demanda por liquidez ou
insolvéncia, inclusive em situacdo na qual seus instrumentos
de captacdo ndo tenham sido pagos em sua data de
vencimento original, ainda que tenham sido prorrogados e
estejam em adimplemento no momento da aquisicdo pelos
Fundos Investidos IFC; e/ou (2) reduza, ou possa reduzir, seu
acesso aos mercados financeiro e de capitais, ou a
financiamento de qualquer fonte;

“Custodiante”:

MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
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instituicdo financeira, com sede na Praia de Botafogo, n2 501,
Torre P3o de Agucar, bloco I, 52 andar (parte), Botafogo, Rio
de Janeiro/RJ, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
36.864.992/0001-42, devidamente autorizado pela CVM a
exercer a atividade de prestagdo de servigos de custédia de
titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério
CVM n?19.102, de 23 de setembro de 2021;

: omissdo de Valores Mobiliarios;
“CVM” AC de Val Mobil
“Despesas Os custos, despesas e responsabilidades incorridos ou

Operacionais”:

decorrentes da operagdo e atividades do Fundo, conforme
aprovado pelos Cotistas no budget anual, nos termos previstos
no Rights Agreement, incluindo (a)prémios de seguros
contratados pelo Fundo, tendo o Fundo ou qualquer outra
Pessoa como beneficidrio, relacionado a responsabilidades de
Terceiros referentes as atividades do Fundo; (b) despesas
legais, de custddia e contabeis, incluindo despesas associadas
com a elaboracdo das demonstracdes financeiras e fiscais do
Fundo; (c) despesas de auditoria, contabilidade, bancarias e
consultoria do Fundo; (d)impostos e outros encargos
governamentais, taxas e tarifas devidas pelo Fundo; (e) custos
de dissolucdo e liquidacdo do Fundo;

“Dia Util Internacional”:

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, um dia em que instituicGes financeiras em
S30 Paulo, SP, no Rio de Janeiro, RJ e/ou em Nova York, Nova
York sejam obrigadas ou autorizadas a permanecerem
fechadas. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos,
nos termos deste Regulamento, n3o sejam Dias Uteis
Internacionais, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util Internacional imediatamente subsequente;

“Dia Util”:

Qualquer dia que nado seja sabado, domingo ou feriado
nacional na Republica Federativa do Brasil, assim como feriado
estadual ou municipal na Cidade do Rio de Janeiro ou na
Cidade de S3o Paulo ou em outra praga onde estiver sediada a
Administradora, ou, ainda, um dia em que instituicdes
financeiras no Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a
permanecerem fechadas. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, ndo sejam
Dias Uteis, considerar-se-4 como a data do referido evento o
Dia Util imediatamente subsequente;
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“Emissao de Cotas

Especifica”:

Emissdo adicional de Cotas a ser emitida pelo Fundo, caso
necessario, nos termos do Artigo 14.5;

llﬂl! :

O Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”:

O DJF IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA;

“Fundos Investidos IFC”

Quaisquer fundos de investimento, dentre os quais o Fundo,
ou patrimdnios segregados de fundos de investimento, que
tenham o IFC Il FIC FIM e os Investidores Jive como
investidores, e que invistam preponderantemente, direta ou
indiretamente, em Ativos Distressed, Ativos Distressed de
Participacdo, Ativos Imobilidrios, Ativos Imobilidrios de
Participagao, Ativos Situag¢Oes Especiais, Ativos Situagdes
Especiais de Participacdo, Ativos Novas Oportunidades e/ou
Ativos Novas Oportunidades de Participacdo, conforme
permitido por suas politicas de investimento e
regulamentacdo aplicavel.

“Gestor”:

A JIVE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
empresdria limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.485, 199
andar, Ala Leste, Bairro Jardim Paulistano, CEP 01.452-002,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.213.966.641/0001-47,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
prestacdo de servigcos de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios de terceiros por meio do Ato Declaratério CVM
n2 11.914, expedido em 5 de setembro de 2011, ou qualquer
outra sociedade Controlada, direta ou indiretamente, pela
Holding Jive que venha sucedé-la;

“"

Holding Jive”:

A JIVE HOLDING PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.485, 192 andar, Ala Leste,
Bairro Jardim Paulistano, CEP 01.452-002, na cidade de S3do
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n@
40.214.802/0001-19; ou qualquer sociedade ou veiculo de
investimento que venha a exercer a funcao de Controle que,
atualmente, a sociedade referida acima exerce, inclusive em
razdo de reorganizagdo  societario-contratual e/ou
Combinacao de Negdcios;

“IECII FIC FIM”:

O IFC 11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, inscrito
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no CNPJ/MF sob o n? 48.887.275/0001-15;

“Instituicoes Financeiras
Autorizadas”:

Instituicdes financeiras que sejam classificadas, no minimo,
com o rating “AAA” na escala nacional brasileira pela Fitch
Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s;

“Instrucao CVM 578”:

Instrucdo CVM n.2 578, de 30 de agosto de 2016, e suas
alteragGes posteriores;

“Instrucao CVM 579”:

Instrucdo CVM n.2 579, de 30 de agosto de 2016, e suas
alteragGes posteriores;

“Instrumento de
Investimento”:

Qualquer ativo, bem, direito e/ou instrumento de
investimento, cumulativa ou individualmente, direta ou
indiretamente, independentemente da forma de que se
revista, presente ou futuro (e.g. adiantamento), inclusive por
meio de instrumento de divida, de garantia, de mercado de
capitais, securitizacdo e/ou hibrido, que, direta ou
indiretamente: (i) represente a exposicdo econOmica a
qgualquer dos Ativos Distressed, Ativos Imobilidrios, Ativos
SituacOes Especiais e/ou Ativos Novas Oportunidades,
inclusive por meio de veiculo de investimento, para aquisi¢ao
de ativo, bem, direito e/ou instrumento de investimento, e/ou
viabilize, represente e/ou formalize o investimento pelo
Fundo em qualquer destes ativos; (ii) seja formalizado por
meio de certificados de depdsito bancario, letras financeiras,
letras de crédito e outros titulos ou instrumentos emitidos por
Instituicoes Financeiras, relacionados, direta ou
indiretamente, com a exposicao de risco ou rentabilidade dos
ativos listados nos itens anteriores; e/ou (iii) posi¢cdes
contratuais em geral ou direitos creditérios representativos,
ou que representem a exposicdo econOmica, inclusive por
meio de instrumentos de garantia, a qualquer dos ativos
listados nos itens anteriores;

“Investidor Profissional”:

O investidor que se enquadre no conceito estabelecido pelo
Artigo 11 da Resolugcdao CVM 30;

“Investidores Jive”:

Significa, quando referidos em conjunto: (i) o JIVE DISTRESSED
& SPECIAL SITS IV (PROFISSIONAL) FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito no CNPJ sob o n.2
44.429.101/0001-58, (ii) o JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITS IV
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(QUALIFICADO) FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n? 44.674.282/0001-88, (iii)
o JIVE DISTRESSED & SPECIAL SITS IV (OFFSHORE) FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito no CNPJ sob o n2
49.766.297/0001-90 e (iv) o Veiculo Offshore 1V;

“IPCA”:

indice Geral de Precos ao Consumidor Amplo divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

“Lei 9.307/96":

Lei n.2 9.307, de 23 de setembro de 1996;

“Lucros”: As distribuicdes periodicamente realizadas pelas Sociedades
Investidas aos seus acionistas, incluindo, mas ndo se limitando
a, dividendos e juros sobre capital proprio;

“MDA”: Moddulo de Distribuicdo de Ativos;

“Normas”: Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 21.2.1;

“Oferta”: A oferta das Cotas do Fundo, a ser realizada sob o rito

automatico de registro na CVM da distribuicdo, em
conformidade ao disposto na Resolucdo CVM 160;

“Outros Ativos
Distressed Creditérios”:

Instrumentos de Investimento que contem com qualquer das
caracteristicas a seguir: (1) ndo se enquadrem na definicdo de
AcOes e Demandas, Créditos Corporate, Ativos Imobiliarios
e/ou Ativos Situagdes Especiais; e (2) (i) estejam vencidos e
ndo pagos; (ii) estejam sujeitos a Onus reais ou outros
gravames contratuais, legais, judiciais ou administrativos,
inclusive penhoras, arrestos, arrolamentos e/ou
indisponibilidade; (iii) sejam adquiridos em leildes, vendas
judiciais, ou processos de venda organizada privada, ou em
processos de execucgdo judicial ou extrajudicial, recuperacao
judicial, faléncia, liquidacdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo, ou outros similares; (iv) sejam
direitos creditdrios tributdrios, ndo-tributarios e o produto de
seu recebimento, de titularidade da Administracdo Publica,
direta ou indireta, em qualquer nivel da federacdo, inclusive,
a titulo exemplificativo, os inscritos em divida ativa, mutuos,
multas, sancdes administrativas pecuniarias e qualquer outra
contrapartida financeira devida em favor destes entes; (v)
sejam cotas de consércio, contratos de seguro, titulos de
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capitalizacdo e cotas de condominio que possuam qualquer
das caracteristicas descritas nos itens (a) a (c) a seguir: (a)
estejam vencidos e nao pagos; (b) ndo tenham sido pagos em
sua data de vencimento original, ainda que tenham sido
prorrogados e estejam em adimplemento no momento da
aquisicdo pelos Fundos Investidos IFC; e/ou (c) ndo sejam
imediatamente reconhecidos como devidos pela parte
contraria ou demandem Acdes e Demandas para seu
recebimento; e/ou (vi) sejam devidos, adquiridos ou cedidos,
conforme aplicavel, por pessoas naturais ou juridicas, ou
veiculos de investimento, sujeitas a  situacdo,
independentemente do beneficiario, que envolva qualquer
dos elementos descritos nos itens (a) a (b) a seguir: (a)
existéncia de, ou iminéncia de existirem, processos ou
procedimentos judiciais, administrativos e/ou arbitrais de
qgualquer natureza, inclusive, sem limitacdo, recuperacdao
judicial, faléncia, liquidagdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo e/ou outros eventos similares;
e/ou (b) qualquer outro evento relacionado, direta ou
indiretamente, com o cenario econO6mico, politico e/ou
juridico, do segmento de atuacdo e/ou dos produtos ou
servicos a ele relacionados, inclusive com rela¢do ao tomador,
credor, sécio, garantidor, cliente e/ou fornecedor, direto e/ou
indireto, que: (b.1) tenha colocado qualquer dessas pessoas,
ou venha a coloca-las, em situagao de demanda por liquidez
ou insolvéncia, inclusive em situacdo na qual seus
instrumentos de captac¢ao nao tenham sido pagos em sua data
de vencimento original, ainda que tenham sido prorrogados e
estejam em adimplemento no momento da aquisicao pelos
Fundos Investidos IFC; e/ou (b.2) reduza, ou possa reduzir, seu
acesso aos mercados financeiro e de capitais, ou a
financiamento de qualquer fonte;

“Qutros Ativos”:

Instrumentos de Investimento representativos de: (i) titulos
publicos federais; (ii) titulos de renda fixa de emissdao de
Instituicdes  Financeiras Autorizadas; (iii) operacdes
compromissadas com as Instituicdes Financeiras Autorizadas
ou outras instituicdes financeiras; (iv) cotas de fundos de
indice que reflitam as varia¢des e a rentabilidade de indices de
renda fixa; e (v) cotas de fundos de investimento classificados
como “Renda Fixa” que atendam ao disposto nos artigos 111,
112 e 113 da Instrucdo CVM n? 555, de n.2 555, de 17 de
dezembro de 2014, e suas altera¢des posteriores, observado
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gue, especificamente no caso do artigo 112, desde que o
respectivo indicador de desempenho (benchmark) escolhido
seja a variagdo das taxas CDI ou SELIC, sendo certo que os
investimentos em todos os ativos mencionados nesta
definicdo deverdo ser realizados com e/ou ser emitidos por
Instituicdes Financeiras Autorizadas;

4

“Parte Interveniente”:

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 21.2.4;

“Parte Requerente”:

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 21.2.3;

“Partes”:

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 21.1;

“Patrimonio Liquido”:

Valor em Reais resultante da diferenca entre o total dos Ativos
e o valor total do passivo exigivel do Fundo;

“Pedido para | Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 21.2.4;

Intervencdo”:

“Periodo de | O periodo de 3 (trés) anos contados da data de assinatura do

Investimento”: Subscription Agreement;

“Prazo de Duracao”: Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 5.1;

“Precatérios”: Instrumentos de Investimento representativos de
condenacgdes judiciais transitadas em julgado, de precatdrios
e/ou requisicdes de pagamento similares ou relacionadas,
contra orgaos e entidades governamentais vinculados a
Administracao Direta ou Indireta da Unido Federal, dos
Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios, excluidas as
empresas publicas ndo dependentes do orcamento do ente a
gue estejam vinculadas e as sociedades de economia mista;

“Preco de Emissdo”: O preco de emissdao das Cotas da 12 Emissdo do Fundo,
equivalente a RS 1,00 (um real);

“Preco de | O preco de integralizacdo de cada Cota, que, no ato da

Integralizacao”:

primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, sera
correspondente ao Preco de Emissdo e nas demais
integralizacdes, serd o valor da Cota auferido no Dia Util
imediatamente anterior a data da Confirmacdo de Satisfacdo
das Condicdes (Confirmation of Satisfaction of Conditions), no
caso da subscricdo inicial, ou na Notificacdo de Subscri¢do
Subsequente (Subsequent Subscription Notice), no caso de
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qgualquer subscricdo subsequente a inicial, conforme tais
termos sdo definidos no Subscription Agreement;

“Pré-Precatorios”:

Instrumentos de Investimento representativos de direitos
creditérios contra 6rgdos e entidades governamentais
vinculados a Administracdo Direta ou Indireta da Unido
Federal, dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios,
excluidas as empresas publicas n3ao dependentes do
or¢amento do ente a que estejam vinculadas e as sociedades
de economia mista, oriundos de litigios ja ajuizados que, apds
transitados em julgado, observarao o previsto pelo Artigo 100
da Constituicao Federal;

“"

Regulamento”:

Este regulamento do Fundo;

“Reserva de Despesas”:

E a reserva mantida pela Administradora destinada
exclusivamente ao pagamento das Despesas Operacionais;

“Resolucdo CVM 30”:

Resolu¢dao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

“Resolucdo CVM 160”:

Resolugdao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022;

“Resolucdo CVM 175”

Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022;

“Rights Agreement”:

O “IFC Rights Agreement” celebrado em 03 de margo de 2023,
entre o Gestor, o Consultor Especializado, certas pessoas
fisicas ligadas ao Gestor e ao Consultor Especializado, os
Investidores Jive e o IFC;

“Situacdo Especial”:

Conforme definida na definicdo de Ativos SituacOes Especiais;

“Sociedades Investidas”:

Companhias fechadas ou abertas, e/ou sociedades limitadas,
localizadas no territdrio nacional, que atendam aos requisitos
exigidos pela regulamentacgdo aplicavel, e que prestem, ou
tenham firmado compromisso de prestar, servicos para os
Cotistas ou para o Fundo, ou originem, ou tenham firmado
compromisso de originar, Ativos Distressed, Ativos Situacdes
Especiais, Ativos Imobilidrios e/ou Ativos Novas
Oportunidades para investimento direto ou indireto pelos
Fundos Investidos IFC;

llﬂ” :

Secretaria de Previdéncia Complementar;
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“Subscription
Agreement”:

O “Subscription Agreement” celebrado em 03 de marco de
2023, entre o Gestor, o Consultor Especializado, certas
pessoas fisicas ligadas ao Gestor e ao Consultor Especializado,
os Investidores Jive e o IFC;

“Taxa DI”:

Taxas médias didrias de Depdsitos Interbancarios de 1 (um)
dia, “over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgas pela B3 no Informativo Didrio
disponivel na Internet (http://www.b3.com.br);

“Terceiro”:

Qualquer Pessoa que ndo seja, nos termos do Rights
Agreement, uma “Related Party”;

“Valor da Cota”:

O resultante da divisdao do valor do Patriménio Liquido do
Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo no encerramento do
dia.

“Veiculo Offshore IV”:

(1) veiculo que investira no Brasil nos termos da
regulamentacdo do CMN, cujos investidores serdo: (i) ndo-
residentes no Brasil; e/ou (ii) pessoas, sociedades ou veiculos
de investimentos, com sede ou domicilio no Brasil ou no
exterior, direta ou indiretamente controladores, controlados
ou sob controle comum do Gestor, ou sob sua gestdo, direta
ou indireta, bem como seus soécios, conselheiros, diretores e
colaboradores; e/ou (2) quaisquer veiculos de investimento
controlados por “1”, no Brasil e/ou no exterior, inclusive
fundos de investimento.

2. DO FUNDO

2.1. O DJF IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA é

um fundo constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento
e pelas disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Instrucdo CVM 578.

2.2. O Patriménio Liquido sera formado por classe Unica de Cotas, que terdo, entre
si, iguais direitos politicos e econdmico-financeiros.

2.3. O Fundo classifica-se, de acordo com o Cddigo ABVCAP/ANBIMA,

integralmente revogado pelo Cédigo ART, como “Restrito Tipo 3”. A nova classificacdo
do Fundo, nos termos do Cdédigo ART, serd definida quando a diretoria da ANBIMA
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regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificacdo ANBIMA de fundos
de investimento em participa¢des, devendo este Regulamento ser alterado por meio de
ato Unico da Administradora, para inclusao da classificagdao aplicavel.

3. DO OBIJETIVO DO FUNDO

3.1. O objetivo do Fundo é buscar, no longo prazo, a valoriza¢do do capital investido
por seus Cotistas, por meio da aquisicdo de Ativos, de acordo com a politica de
investimento do Fundo.

3.1.1. Observado o disposto no Rights Agreement e no Subscription
Agreement, na hipdétese de as Sociedades Investidas serem companhias
fechadas, as seguintes praticas de governanca corporativa serdao observadas:

(i) Proibicdo de emissdao de partes beneficidrias e inexisténcia desses
titulos em circulacao;

(ii) Estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo
o conselho de administracdo, quando existente;

(iii) Disponibilizagao para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de ac¢des ou de
outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Sociedade Investida;

(iv) Adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos
societarios;

(v) No caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores
ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure,
no minimo, as praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos
incisos anteriores; e

(vi) Auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

3.1.2. A Sociedade Investida podera ser dispensada de seguir as praticas de
governanca descritas acima nas hipdteses nos Artigos 15, inciso Il, e §59, e 16,
inciso Il, da Instrucdo CVM 578.

3.1.3. O Fundo participara do processo decisério das Sociedades Investidas e

exercera efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, observadas: (i) a sua politica de investimento e a regulamentacdo
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aplicavel; e (ii) as excegbes previstas no Artigo 62, paragrafo Unico, da Instrucado
CVM 578.

3.2. Apds encerrado Periodo de Investimento, o Fundo iniciard o seu periodo de
desinvestimento, de acordo com a estratégia desenvolvida para cada Ativo Alvo,
conforme o caso, que venha a ser estipulada pelo Gestor, ao seu exclusivo critério,
podendo realizar tais desinvestimentos independentemente dos percentuais de
alocagao de recursos estabelecidos pela regulamentacgado aplicavel, e sem a necessidade
de prévia aprovacdo dos Cotistas.

4. DO PUBLICO ALVO

4.1. O Fundo destina-se a receber aplicacGes exclusivamente pelos Cotistas,
considerados Investidores Profissionais, nos termos da regulamentacao aplicdvel, que
aceitam assumir os riscos descritos neste Regulamento.

4.1.1. A modificacdo do publico-alvo por outros diferentes daqueles
inicialmente previstos neste Regulamento, dependerd de aprovacdao dos
Cotistas em Assembleia Geral, observado o estabelecido no Artigo 10.1 deste
Regulamento.

5. DO PRAZO DE DURAGAO

5.1. O prazo de duracdo do Fundo é determinado, de 9 (nove) anos contados a partir
da primeira integralizacdo de cotas do Fundo (“Prazo de Duracdo”), sendo que o Fundo

podera ser liquidado antecipadamente por deliberacao da Assembleia Geral.

5.2. No final do Prazo de Duragdo ou quando da liquida¢dao antecipada do Fundo
por decisao da Assembleia Geral, todas as Cotas deverdao ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em
circulacdo a época da liquidagdo do Fundo, a Administradora deverda convocar
Assembleia Geral a fim de deliberar sobre outras modalidades de pagamento ou a
prorrogacdo do Prazo de Duracdo, observados os termos e condi¢cdes do Rights
Agreement.

6. DA ADMINISTRAGAO, DA GESTAO E DOS PRESTADORES DE SERVICO
6.1. O Fundo serad administrado pela Administradora e a gestdo dos Ativos serd
realizada pelo Gestor, que, por sua vez, contara com o auxilio do Consultor

Especializado.

6.1.1. Cabe a Administradora prestar os servicos de representacao legal do
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6.2.

Fundo, em juizo e fora dele e, em especial, perante a CVM, sem prejuizo dos
servigos desempenhados pelo Gestor e pelo Consultor Especializado, conforme
atribuidos nos termos deste Regulamento, do Contrato de Gestdo
(Management Agreement) e do Contrato de Consultoria (Servicing Agreement).

6.1.2. A Administradora ndo tem qualquer influéncia na gestao dos Ativos do
Fundo, que é realizada conforme descrito no Artigo 8.1 deste Regulamento, e
nem participa, direta ou indiretamente, do processo de sele¢ao de Ativos para
o Fundo e das decisbes de compra, venda ou manutencdo desses Ativos na
Carteira deste, ndo lhe cabendo qualquer responsabilidade com relacdo as
decisdes tomadas pelo Gestor.

Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacao

aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obriga¢cdes da Administradora:

(i) Manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5
(cinco) anos apds o encerramento do Fundo:

(a) Os registros de cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) O livro de atas das Assembleias Gerais;

(c) O livro ou lista de presenca de cotistas;

(d) Os relatdrios dos auditores independentes sobre as

demonstragdes contdbeis;

(e) Os registros e demonstracdes contdbeis referentes as
operagdes e ao patrimoénio do Fundo; e

(f) A documentacdo relativa as operagdes e ao patrimonio do
Fundo.
(ii) Receber dividendos, bonifica¢cdes e quaisquer outros rendimentos ou

valores atribuidos ao Fundo;

(iii) Pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento
dos prazos previstos na legislacdo aplicavel ou neste Regulamento;

(iv) Elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das

operacgGes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram
obedecidas as disposicdes da Instrucdo CVM 578 e deste Regulamento;
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(v) Manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do
Fundo custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

(vi) Manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como
as demais informagdes cadastrais;

(vii) Fornecer aos Cotistas, se estes assim requererem, estudos e analises
de investimento, elaborados pelo Gestor, que fundamentem as decisdes
tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes;

(viii) Fornecer aos Cotistas, se estes assim requererem, atualizagdes
periddicas dos estudos e andlises elaborados pelo Gestor, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

(ix) No caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentacdo referida no inciso (i) deste Artigo 6.2 até o término do
mesmo;

(x) Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(xi) Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condi¢cdo de Administradora;

(xii) Elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo 19 deste
Regulamento;

(xiii) Tomar as medidas necessdarias, conforme previsto na Circular do
BACEN n.2 3.461, de 24 de julho de 2009 (e, a partir de 12 de outubro de 2020,
a Circular do BACEN n.2 3.978/20), na Resolu¢do CVM n2 50, de 31 de agosto
de 2021, na Instrugdo SPC n.2 22, de 19 de julho de 1999 e no Oficio-Circular
SPC n.2 08/SPC/GAB, de 16 de julho de 2004, e respectivas alteragdes
posteriores, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas
com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores identificados pela Lei n.2 9.613, de 3 de marco de 1998, e alteracdes
posteriores;
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6.3.

(xiv) Cumprir fielmente as deliberacdes da Assembleia Geral;

(xv) Fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xvi) Caso ndo seja prerrogativa do Gestor, outorgar procuragdo para
pessoa indicada pela Assembleia Geral para comparecer e votar em
assembleias gerais e especiais das Sociedades Investidas, devendo a referida

pessoa seguir as instru¢des de voto transmitidas pela Assembleia Geral;

(xvii)  Cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste
Regulamento;

(xviii)  Dedicar tempo e possuir equipe compativel com suas atribuicées;

(xix) Possuir cddigo de ética, politica interna de investimentos pessoais e
politica de contingéncia e continuidade dos negdcios; e

(xx) Nao divulgar ou fazer uso indevido de informagdes confidenciais.

6.2.1. Em hipdtese alguma a Administradora e o Gestor poderao: (i) atuar na
analise das Sociedades Investidas como assessor ou consultor do Fundo; e/ou
(ii) contratar prestador de servico que tenha conhecimento sobre real ou

potencial conflito de interesse pertinente as Sociedades Investidas.

Observadas a politica de investimento prevista neste Regulamento e no Rights

Agreement, a gestdo da Carteira do Fundo sera exercida pelo Gestor, mandatado pelo
Fundo e pelos Cotistas, com exclusividade, para cumprir com as atividades descritas

neste Artigo 6.3 e no Contrato de Gestdo (Management Agreement).

6.3.1. Cabe ao Gestor, com exclusividade, realizar a gestdo profissional dos
titulos, valores mobilidrios e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo,
com poderes para:

(i) observada a politica de investimento prevista neste Regulamento e no
Rights Agreement, negociar e contratar, em nome do Fundo, a aquisicao,
alienacdo e demais transacdes envolvendo as Cotas de emissdo do Fundo e os
Ativos, respectivamente, e a contratacdo e utilizacdo de intermediarios para
realizar operacdes em nome do Fundo, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a subscricdo e amortizacdo de
cotas do Fundo, a negociacdo e contratacdo dos Ativos e dos referidos
intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o Fundo, para
todos os fins de direito, para essa finalidade, observado o disposto no Rights
Agreement; e

Pagina 23 de 69



(ii) observado o estabelecido neste Regulamento e no Rights Agreement,
exercer o direito de voto decorrente dos ativos detidos pelo Fundo, realizando
todas as demais acGes necessdrias para tal exercicio, observado o disposto na
politica de exercicio de direito de voto do Gestor.

6.3.2. O Gestor exercerd suas atividades previstas no Artigo 6.3 com absoluta
independéncia e segundo o seu melhor convencimento, sem qualquer
influéncia ou interferéncia da Administradora ou de terceiros, observado o
disposto no Rights Agreement quanto a aquisicao de Ativos Alvo, a realizacdo
de investimentos pelo Fundo, a gestdo dos ativos do Fundo e exercicio de
direito de voto.

6.4. Além das atribuicdes que Ihe sdo conferidas por forga de lei, da regulamentacao
aplicdvel ao Fundo, deste Regulamento, do Contrato de Gestdo (Management
Agreement) e do Rights Agreement, sao obrigacdes do Gestor:

(i) Elaborar, em conjunto com a Administradora, o relatério de que trata
o Artigo 39, inciso IV da Instrugao CVM 578;

(ii) Fornecer aos Cotistas que assim requerer, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisOes a serem tomadas em Assembleia
Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes;

(iii) Fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos
no Regulamento ou conforme solicitado pela Administradora, atualiza¢des
periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e
identificagao de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(iv) Custear as despesas de propaganda do Fundo;

(v) Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(vi) Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de Gestor;

(vii) Firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Sociedades
Investidas ou, conforme o caso, ajustes em tais acordos de natureza diversa
gue tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e gestdo das Sociedades Investidas, devendo disponibilizar
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copia do referido acordo a Administradora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
apds a sua assinatura;

(viii) Manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdao das Sociedades Investidas, nos termos do disposto no Artigo 62 da
Instrucdo CVM 578, e assegurar as praticas de governanca referidas no Artigo
82 Instrucdo CVM 578, conforme aplicaveis;

(ix) Comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo de que tenha conhecimento;

(x) Representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante as
Sociedades Investidas e monitorar os investimentos do Fundo, mantendo
documentacao habil para demonstrar tal monitoramento;

(xi) Cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia, especialmente no
tocante as atividades de gestao;

(xii) Cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste
Regulamento aplicaveis a gestdo da Carteira;

(xiii) Contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
Fundo nos Ativos Alvo;

(xiv) Fornecer a Administradora todas as informag¢des e documentos
necessarios para que esta possa cumprir suas obrigacOes, incluindo, dentre
outros:

(a) As informacdes necessdrias para que a Administradora determine
se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos
da regulamentacao contabil especifica;

(b) As demonstracdes contdbeis auditadas das Sociedades Investidas
previstas no Artigo 8¢, inciso VI da Instru¢cdao CVM 578, quando aplicavel; e

(c) O laudo de avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas,
guando aplicavel nos termos da regulamentacdao contdbil especifica, bem
como todos os documentos necessarios para que a Administradora possa
valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas pelo
Gestor para o calculo do valor justo.

(xv) Gerir a Carteira do Fundo dentro dos principios e melhores padrdes de
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boa técnica em investimentos, incluindo o exame e analise de relatérios de
pesquisa, informagdes econbmicas, estatisticas e financeiras e o
acompanhamento continuo da evolucdo das Cotas do Fundo e dos Ativos
integrantes da Carteira do Fundo;

(xvi) Respeitar a politica de investimento, as exigéncias de diversificagao e
as demais regras estabelecidas neste Regulamento, na legislacio e
regulamentacao aplicavel ao Fundo, observado o perfil de risco, a politica de
investimento e a orientacdo especifica da Administradora, no que diz respeito
a controle de riscos de crédito. No caso de outros tipos de titulos investidos
e/ou operagdes com derivativos, bem como outras modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro, a Administradora deverd
acordar, previamente, com o Gestor, a necessidade de observancia as
exigéncias e limites, por ela, Administradora, estabelecidos;

(xvii) Enviar a Administradora, diariamente, de acordo com os
procedimentos estabelecidos no Contrato de Gestdo (Management
Agreement), relatorio com todas as operacdes realizadas pelo Fundo e seus
documentos comprobatdrios; as informacdes requisitadas pela Administradora
a respeito das caracteristicas dos Ativos negociados pelo Fundo e a descricao
das movimentacdes dos investimentos, do valor e da modalidade de cada
aplicacdo e/ou resgate realizado, além dos nomes das instituicdes com as quais
foram realizadas as operagdes;

(xviii)  As suas expensas, assumir a defesa ou, quando n3o for possivel e a
defesa for exercida pela Administradora, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, todas as informacbes e subsidios solicitados pela
Administradora para atender pedidos efetuados pelas autoridades
competentes e/ou defender os interesses do Fundo em eventuais notificacdes,
avisos, autos de infracdo, multas ou qualquer outra penalidade aplicada pelas
autoridades fiscalizadoras decorrentes, exclusivamente, das atividades
desenvolvidas pelo Gestor;

(xix) Utilizar as sociedades corretoras acordadas com a Administradora;

(xx) Seguir fielmente os critérios previamente estabelecidos pela
Administradora no que se referir ao risco de crédito dos Ativos;

(xxi) Designar e manter diretor estatutario responsavel pelas atividades do
Gestor, devidamente credenciado junto as autoridades competentes;

(xxii)  Gerir os Ativos de forma a prover a liquidez necessaria ao Fundo, a fim
de atender os prazos para pagamento de resgate e/ou amortizagdo, conforme
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aplicavel e estabelecido neste Regulamento;

(xxiii)  Seguir estritamente a legislacdo e a regulamentacdo aplicavel ao
Fundo, bem como, as normas estabelecidas no Cédigo ART;

(xxiv)  Efetuar as movimentacGes necessarias a geracdo de recursos para
liqguidagao de operagdes contratadas na data de seu vencimento;

(xxv)  Nos termos da Clausula 3.1 (xiii) do Contrato de Gestdo (Management
Agreement), submeter a aprovacdo da Administradora quaisquer contratos a
serem celebrados em nome do Fundo, conforme as regras abaixo, respeitados
os prazos, procedimentos e demais termos previstos pelo Contrato de Gestao
(Management Agreement): (a) observado o disposto na Clausula 12.2 (vii) do
Contrato de Gestao (Management Agreement), o Gestor utilizara, sempre que
possivel, minutas-padrao com cldusulas pré-aprovadas pela Administradora, e
encaminhara para validacdo preliminar pela Administradora; e (b) quando
utilizadas minutas-padrao, observado o disposto na Cldusula 12.2 (vii) do
Contrato de Gestdo (Management Agreement), e/ou quando decorridos, sem
resposta, os respectivos prazos de aprovacdo pré-acordados entre o Gestor e a
Administradora, podera o Gestor prosseguir com as negocia¢ées dos contratos
até a sua versao final para assinatura;

(xxvi)  enviar a Administradora, na periodicidade estabelecida entre a
Administradora e o Gestor, relacdo de todos os documentos assinados em
nome do Fundo pelo Gestor;

(xxvii)  verificar a necessidade de novas subscricdes de Cotas pelos Cotistas
para fins de aquisicdo de novos Ativos, observados os prazos e procedimentos
estabelecidos entre a Administradora e o Gestor e os procedimentos previstos
no Subscription Agreement e no Rights Agreement, conforme aplicaveis;

(xxviii) acompanhar diariamente as receitas e despesas do Fundo, conforme
relatdrio de “contas a pagar e receber” fornecido pela Administradora, para
definicdo do caixa livre do Fundo e realizacdo de investimentos em Qutros
Ativos, de acordo com este Regulamento;

(xxix)  controlar a Carteira do Fundo de forma a evitar quaisquer
desenquadramentos e, em sendo verificado desenquadramento, efetuar a
devida regularizacdo, conforme acordado entre a Administradora e o Gestor;

(xxx)  tomar todas as providéncias e decisdes que lhe sejam cabiveis a fim de

orientar a Administradora na celebracdo dos negdcios juridicos em nome do
Fundo, realizando, conforme aplicavel, todas as opera¢des necessdrias a

Pagina 27 de 69



execucdo da politica de investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciando
para que sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao Patrimonio Liquido
e as atividades do Fundo;

(xxxi)  certificar-se de que a gestdo dos Ativos integrantes da Carteira do
Fundo seja feita sempre em condicGes de mercado, de acordo com as boas
praticas e dentro da legislacdo aplicavel.

6.5. Para os fins do previsto pelo Cédigo ART, o Gestor manterd equipe-chave
responsavel pela Gestdo do Fundo, a qual redne todo o conhecimento proporcionado
pela qualidade e experiéncia de seus profissionais, buscando o maximo de sinergia entre
as diversas técnicas de administracdo de ativos, para agregar valor a Carteira de
investimentos do Fundo (“Equipe Chave”). A Equipe Chave serd composta pelos
seguintes profissionais:

Nome ‘ Resumo das Qualificagdes
Guilherme é graduado em direito pela Universidade de Sdo Paulo (USP) e
mestre em direito (LLM) pela Columbia University em Nova York. Atuou
por 4 anos no Lehman Brothers, onde trabalhou inicialmente na mesa de
Guilherme | renda fixa da América Latina em Nova York e depois como liquidante de
Ferreira | facto da operacdao do Lehman Brothers no Brasil. Antes de entrar no
segmento financeiro, Guilherme trabalhou como advogado com foco em
direito empresarial por 7 anos no Brasil e em Nova York. Atualmente,
Guilherme é sdcio da Jive Investments.

Marcelo é graduado em engenharia elétrica pela Universidade Estadual
de Campinas, Unicamp, MBA em Harvard Business School — Cambridge,
Estados Unidos, tem vasta experiéncia no mercado financeiro. Trabalhou
por 12 anos no segmento de private equity e banco de investimentos, mais
especificamente na originagdo, execu¢dao e monitoramento de transagdes
nos Estados Unidos, Asia, Europa e no Brasil. Atuou como Associate na
Marcelo |Goldman, Sachs & Company (1999) e na GP Capital Management Inc.
Martins |(2000-2001), Co-fundou a empresa de tecnologia Spring Wireless, em abril
de 2001, Estados Unidos, onde permaneceu entre 2001 e 2002, atuou
também como Vice-Presidente Executivo da area de Equity Research da
Sterling Financial Investments Group, em Miami, FL, Estados Unidos (2002
— 2003) e foi Diretor Executivo da Axiom Capital Management Inc.,
localizada em Nova York entre 2003 e 2010. Atualmente, Marcelo é sécio
da Jive Investments.

Mateus Mateus é graduado em direito pela Universidade Presbiteriana Mackenzie
u
e pos-graduado em financas pelo Insper. Trabalhou nas areas de fusdes e

Tessler . . . . .
aquisicdes e consultoria em financas corporativas na Deloitte, e em

private equity e venture capital como gestor de recursos na Invest Tech e
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DLM Invista. Ao longo da carreira, Mateus participou ativamente de cerca
de 30 processos de M&A e acompanhou 12 investimentos de private
equity. Atualmente, Mateus é sécio da Jive Investments.

6.6. Nao obstante a Administradora seja a responsavel pela elaboragao e divulgacao
das demonstragées contdbeis auditadas do Fundo, a Administradora depende
diretamente do Gestor: (i) na interlocucdo deste com a administracdo das Sociedades
Investidas, a fim de que esta(s) elabore(m) tempestivamente as suas demonstracdes
contabeis e tenha(m) tais demonstragbes contabeis devidamente auditadas e
disponiveis para a Administradora nos prazos estipulados por esta; e (ii) para prover
tempestivamente informagdes e documentacgado aos auditores independentes do Fundo
relacionadas as atividades das Sociedades Investidas.

6.6.1. O eventual atraso na liberacdo das demonstracdes contdbeis
auditadas pela administracdo das Sociedades Investidas podera redundar em
atrasos pela Administradora no cumprimento dos prazos aplicaveis na
regulamentacdao, bem como na eventual emissdo de relatdrio de auditoria com
qualificacdo sobre tais demonstracdes contabeis, e por consequéncia em
atribuicdo de eventuais adverténcias ou penas pecunidrias pelos reguladores

do Fundo.

6.7. E vedado a Administradora e ao Gestor, conforme o caso, direta ou
indiretamente, em nome do Fundo:

(i) Receber depdsito em conta corrente;

(ii) Contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
(a) O disposto no Artigo 10 da Instrugdao CVM 578;
(b) Nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(c) Para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas.

(iii) Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante aprovacdo dos Cotistas em Assembleia Geral;

(iv) Vender cotas a prestacdo, salvo o disposto no Artigo 20, § 12 da
Instrucao CVM 578;

(v) Prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
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6.8.

(vi) Aplicar recursos:
(a) Naaquisicdo de bens imdveis;
(b) Na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipdteses
previstas no Artigo 52 da Instrucdo CVM 578, ou caso os direitos
creditdrios sejam emitidos pelas Sociedades Investidas;
(c) Nasubscricdo ou aquisicdo de acdes de sua prépria emissao;

(d) Naaquisicdo de ativos no exterior.

(vii) Utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(viii) Praticar qualquer ato de liberalidade.

O Gestor contara com o auxilio do Consultor Especializado na analise e sele¢ao

dos Ativos Alvo a serem adquiridos pelo Fundo. Ainda, nos termos do Contrato de
Consultoria (Servicing Agreement), cabera ao Consultor Especializado as atividades de:

6.9.

6.10.

6.11.

(i)  cobranca extrajudicial e coordenagdo de prestadores de servico para a
cobranca judicial dos Ativos Alvo integrantes da Carteira do Fundo; e

(ii)  consultoria para manutencdo e venda dos Ativos Alvo integrantes da
Carteira do Fundo, conforme o caso.

6.8.1. O Consultor Especializado sera o Unico responsavel pela ado¢ao, em
nome e por conta do Fundo de todos os procedimentos de cobranca e
liguidagdo, conforme o caso, dos Ativos Alvo, devendo observar todos os
termos e condi¢cbes do Contrato de Consultoria (Servicing Agreement), do
Rights Agreeement, do Subscription Agreement e da regulamentacdo em vigor.
Os servigcos de custddia serao prestados ao Fundo pelo Custodiante.

Os servicos de escrituragdo serdo prestados ao Fundo pelo Custodiante.

Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de Cotas da 12 Emissao

do Fundo serdo prestados pelo Coordenador Lider.

6.12.

Os servicos de auditoria independente serdo prestados ao Fundo por uma das

seguintes empresas: (i) PriceWaterhouseCoopers Brasil Ltda.
(“PriceWaterhouseCoopers”); (ii) Deloitte Touche Tohmatsu Administracdo e
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Participacdes Ltda. (“Deloitte”); (iii) Ernst & Young Ltda. (“Ernst & Young”); ou (iv) KPMG
Consulting S.A. (“KPMG”).

6.13. A Administradora, conforme orientacdo do Gestor, poderd contratar o
Consultor Especializado, com o objetivo de auxiliar o Gestor: (i) na avaliagdo,
acompanhamento e indicacdo de investimentos, atividades e desempenho financeiro
das Sociedades Investidas; e (ii) na assessoria na andlise dos desinvestimentos,
observado o disposto no inciso (xi) do Artigo 15.1 deste Regulamento, e o disposto no
Rights Agreement.

6.13.1. A Administradora se, representando o Fundo, contratar prestador de
servico habilitado para as atividades de administracao, gestdo e distribuicao,
deverd incluir no contrato a descricdo das atividades exercidas por cada uma
das partes, e a obrigacdo de cumprir suas tarefas em conformidade com as
disposices do Codigo ART.

6.13.2. A Administradora que, representando o Fundo, pode contratar
prestadores de servico, deve manter politica interna para selecdo desses
prestadores de servico.

6.13.3. A politica prevista no Artigo 8.1 deste Regulamento deve ser
formalizada e descrita em documento especifico, devendo adotar mecanismos
que avaliem a capacidade do prestador de servico de cumprir as normas legais
e da atividade de regulacdo e melhores praticas da ANBIMA.

6.14. A responsabilidade dos prestadores de servigos fiduciarios do Fundo, exceto o
Gestor e o Consultor Especializado, com relacdo aos atos por eles praticados, ficard
limitada, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada
um, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo, a partir e na medida da
regulamentacdo, pela CVM, do Artigo 1.368-D, inciso |l do Cddigo Civil Brasileiro.

6.15. Com relacdo ao Gestor e ao Consultor Especializado, a responsabilidade de
ambos com relagdo aos atos por eles praticados é solidaria perante o Fundo e os
Cotistas.

6.16. O Gestor observara todos os termos e condi¢cdes do Rights Agreement e do
Subscription Agreement, incluindo os termos e condi¢des referentes a celebracdo de
guaisquer contratos em nome do Fundo, e se certificara de que as minutas (incluindo
aquelas estabelecidas na Cldusula 12.2 (vii) do Contrato de Gestdo (Management
Agreement)) utilizadas atendem e estejam condizentes com o Rights Agreement.

7. DA RENUNCIA E DESTITUIGAO DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR E DO
CONSULTOR ESPECIALIZADO
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7.1.

A Administradora e/ou o Gestor do Fundo deverdo ser substituidos nas

seguintes hipdteses:

7.2.

(i) Descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de
carteira de valores mobilidrios, por decisdo da CVM;

(ii) Renuncia; ou
(iii) Destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral.
7.1.1. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicio da

Administradora e/ou do Gestor em até 15 (quinze) dias contados da sua
renuncia ou descredenciamento, e deve ser convocada:

(i) Imediatamente pela Administradora, Gestor ou pelos cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de
renuncia; ou

(ii) Imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(iii) Por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos termos
previstos pelos incisos (i) e (ii) deste Artigo 7.1.1.

7.1.2. No caso de renuncia, a Administradora e o Gestor devem permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo
pela Administradora.

7.1.3. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador
temporario até a eleicdo da nova administracao.

A Administradora deverd convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre

a substituicdo do Gestor e do Consultor Especializado nos seguintes casos:

(i) Caso seja comprovado: (a) que o Gestor ou o Consultor Especializado
atuaram com dolo ou cometeram fraude no desempenho de suas funcdes e
responsabilidades, reconhecida em decisdo judicial em primeira instancia ou
decisdo do Colegiado da CVM, conforme aplicavel; (b) que o Gestor foi
descredenciado pela CVM para o exercicio de suas atividades de prestacao de
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios; (c) que o
Gestor ou o Consultor Especializado tiveram cassada sua autorizacdo para
execucdo dos servicos contratados pelo Contrato de Gestdo (Management
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Agreement) ou pelo Contrato de Consultoria (Servicing Agreement), conforme o
caso, e/ou (d) que o Gestor ou o Consultor Especializado tiveram sua faléncia,
intervencao ou recuperacao judicial ou extrajudicial decretada ou deferida;

(ii) caso sobrevenha decisao (a) administrativa ou judicial que esteja em
fase de cumprimento de sentenca/execucdo e cujos efeitos ndo estejam
suspensos em virtude de interposicdo do recurso cabivel inclusive em esfera
administrativa ou judicial em face do Gestor, do Consultor Especializado ou de
seus socios que afete a capacidade do Gestor ou do Consultor Especializado de
exercer suas func¢Bes aqui descritas ou (b) criminal condenatéria em face do
Gestor, do Consultor Especializado ou de seus sdcios; e

(iii) caso o Gestor ou o Consultor Especializado descumpra com quaisquer
de suas obrigagdes previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestdo
(Management Agreement), no Contrato de Consultoria (Servicing Agreement),
no Subscription Agrement ou no Rights Agreement, conforme o caso, e tal
descumprimento ndo seja sanado no prazo especifico determinado em cada
documento ou, caso ndo haja prazo especifico ja acordado, no prazo de 30
(trinta) dias apds o Gestor e o Consultor Especializado terem sido notificados a
respeito do descumprimento.

7.2.1. O Gestor fica impedido de realizar quaisquer novos investimentos,
assim que for identificada a ocorréncia de qualquer dos casos mencionados nos
incisos do Artigo 7.2, até que a Assembleia Geral delibere sobre a sua
substituicdo, sob pena de rescisdo imediata do Contrato de Gestdo
(Management Agreement).

7.2.2. Caso a Assembleia Geral decida pela substituicio do Gestor e do
Consultor Especializado, estes permanecerdo em seus respectivos cargos por até
60 (sessenta) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que
deliberou pela substituicao.

7.3. A destituicdo da Administradora e/ou do Gestor pela Assembleia Geral
obedecerd as regras de convocacdo, quéorum de deliberacdo e demais condicdes
previstas no Capitulo 4, bem como os termos e condi¢des estabelecidos no (i) Rights
Agreement; (ii) Subscription Agreement; (iii) Contrato de Gestdo (Management
Agreement); e (iv) Contrato de Consultoria (Servicing Agreement).

8. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA
8.1. O Gestor é responsavel pelos investimentos e desinvestimentos do Fundo,

observada a politica de investimento do Fundo.
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8.1.1. Observado o disposto nos Artigos 8.1.4 e 8.2 deste Regulamento, bem
como os termos e condigées do (i) Subscription Agreement; e (ii) Rights
Agreement, o Gestor podera, sem necessidade de prévia aprovacdo dos
Cotistas, realizar investimentos e desinvestimentos em Ativos.

8.1.2. Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participacdo do
Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas, observadas as
disposicOes e excecdes previstas pela regulamentacdo aplicavel, sendo que tal
participacdo podera ocorrer por uma das seguintes maneiras: (i) detencdo de
acdes de emissao das Sociedades Investidas que integrem o respectivo bloco
de controle; (ii) celebracdo de acordo de acionistas com outros acionistas, se
houver, das Sociedades Investidas; (iii) celebracdo de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou adogdo de outro procedimento que assegure ao
Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas, inclusive por meio da indicacdo de membros do
conselho de administracgao.

8.1.3. O Fundo devera investir, no minimo 90% (noventa por cento), do
Patriménio Liquido em Ativos Alvo.

8.1.4. Evedado ao Fundo a realizacdo de operac¢des com derivativos, exceto
se tais operagoes:

(i)  Forem realizadas exclusivamente para fins de protec¢do patrimonial; ou

(ii)  Envolverem opg¢des de compra ou venda de agdes das Sociedades
Investidas com o propdsito de:

(a) Ajustar o preco de aquisicdo das acdes das Sociedades Investidas
com o consequente aumento ou diminuicdao futura na quantidade de

acdes investidas; ou

(b) Alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

8.2. A parcela do Patriménio Liquido ndo composta por Ativos Alvo poderd ser
investida em Outros Ativos, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento.

8.2.1. O Gestor devera observar as regras de diversificacdo da carteira dos
Cotistas e do Fundo previstas nos regulamentos dos Cotistas.

8.2.2. O Fundo podera deter participagao de até 100% (cem por cento) do
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capital das Sociedades Investidas.

8.2.3. Em cada nova aquisi¢cdo de Ativos, o Gestor devera se certificar de que
o Fundo devera observar a Politica de Investimento dos Cotistas no que se
refere aos limites de concentragao de carteira ali previstos.

8.2.4. O Fundo pode realizar AFAC nas Sociedades Investidas, desde que:

(i) O Fundo possua investimento em a¢bes das Sociedades Investidas na
data da realizagdao do referido AFAC;

(ii) Seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do
Fundo; e

(iii) O AFAC seja convertido em aumento de capital das Sociedades Investidas
em, no maximo, 12 (doze) meses, contados da data de realizacdo do AFAC.

8.2.5. O Fundo podera realizar AFAC, no volume maximo, de até 20% (vinte
por cento) do total do capital subscrito do Fundo, desde que tal investimento
seja aprovado pelo IFC Il FIC FIM nos termos do Rights Agreement ou por meio
de consulta formal.

8.2.6. O Fundo pode investir, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do
total do capital subscrito pelos Cotistas no Fundo em debéntures nao
conversiveis. O mencionado limite ndo é aplicavel durante o prazo de aplicacao
dos recursos de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no
compromisso de investimento, se houver.

8.2.7. 0O Fundo n3do podera investir em ativos no exterior.
8.3. Salvo mediante a aprovag¢ao em Assembleia Geral, é vedado ao Fundo:

(i) Investir em Ativos de emissdao de Sociedades Investidas nas quais
participem:

(a) A Administradora, o Gestor, o Consultor Especializado, os membros
do comité de investimento ou eventuais conselhos criados pelo Fundo e
cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos cOnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total; ou

(b) Quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que (i)
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estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira
da operagdo de emissao de ativos a serem subscritos ou adquiridos pelo
Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenacdo ou
garantidor da emissdo; ou (ii)facam parte de conselhos de
administra¢do, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores
mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

(ii) Realizar operagbes em que o Fundo figure como contraparte das
pessoas mencionadas na alinea (a) do inciso (i) deste Artigo 8.3, bem como de
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados
e/ou geridos pela Administradora e/ou pelo Gestor.

8.3.1. O disposto no Artigo 8.3 deste Regulamento nao se aplica quando a
Administradora ou Gestor do Fundo atuarem:

(i) Como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condi¢do de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdao de caixa
e liqguidez do Fundo; e

(ii) Como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso
em regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

8.4. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto neste Capitulo 8, devem ser
somados aos Ativos Alvo os valores:

(i) Destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados
a 5% (cinco por cento) do capital subscrito pelos Cotistas;

(ii)  Decorrentes de operagdes de desinvestimento:
(a) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
dltimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;
(b) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
Gltimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que

nao ocorra o reinvestimento dos recursos Ativos Alvo; ou

(c) Enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido.

Pagina 36 de 69



(iii) A receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) Aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de
garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituicOes financeiras.

8.4.1. Casoodesenquadramento ao limite estabelecido no Artigo 8.1.3 deste
Regulamento perdure por periodo superior ao prazo de aplicagao dos recursos
estabelecido no Artigo 13.6 deste Regulamento, a Administradora deve, em até
10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) Reenquadrar a Carteira; ou

(ii) Devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas
gue tiver integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento,
na proporcao por ele integralizada.

8.5. O Fundo somente poderd adquirir Ativos cuja andlise, aquisicdo e respectivo
preco de aquisicdo tenham sido definidos pelo Gestor e que atendam aos critérios de
elegibilidade estabelecidos no regulamento dos Cotistas e no Rights Agreement.

8.6. O Fundo deverd alocar os recursos integrantes de sua Carteira em Ativos Alvo
até o Ultimo Dia Util do Periodo de Investimento, observado o previsto pelo Artigo 8.6.1
deste Regulamento.

8.6.1. Decorrido o Periodo de Investimento, o Fundo poderd alocar seus
recursos em Qutros Ativos para fins de liquidez

8.6.2. Em qualquer caso, ficam permitidos investimentos em Ativos Alvo
apo6s o Periodo de Investimento para: (i) viabilizar a recuperac¢do e/ou liquidez
dos Ativos; e/ou (ii) cumprir com obrigacGes que ja tenham sido previamente
assumidas pelo Fundo, representado pelo Gestor, e aprovadas pela
Administradora, nos termos do Contrato de Gestdao (Management Agreement).

8.7. Ap0s encerrado o Periodo de Investimento, o Fundo iniciara o seu periodo de
desinvestimento, de acordo com a estratégia desenvolvida para cada Ativo Alvo,
conforme o caso, que venha a ser estipulada pelo Gestor, ao seu exclusivo critério,
podendo realizar tais desinvestimentos independentemente dos percentuais de
alocacdo de recursos estabelecidos neste Capitulo 8, nos termos da regulamentacao
aplicavel, e sem a necessidade de prévia aprovacao dos Cotistas.

9. FATORES DE RISCO
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9.1. Nao obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocarem em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao e, mesmo
gue a Administradora e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminac¢do da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

9.1.1. Os recursos que constam na Carteira do Fundo e os Cotistas estdo
sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

(i) Risco de Liguidez: As aplicacbes em Ativos Alvo apresentam
peculiaridades em relagdo aos investimentos realizados pela maioria dos
fundos de investimentos brasileiros, em razao das caracteristicas de prazo e
duracdo dos mesmos. Caso o Fundo precise se desfazer de parte desses valores
mobilidrios como debéntures, bonus e a¢des, podera ndo haver comprador ou
o preco de negociacdo obtido poderd ser reduzido devido a baixa liquidez no
mercado, causando perda de patrimoénio do Fundo e, consequentemente, do
capital investido pelos Cotistas.

(ii) Risco do Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, ndo admitindo o resgate de suas Cotas, exceto quando da

amortizacdo integral de suas Cotas e/ou liquidacdo do Fundo, fator este que
pode influenciar na liquidez das Cotas, quando de sua eventual negociacdo no
mercado secundario.

(iii) Risco de Derivativos: Consiste no risco de distor¢do de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do

Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacées, ndo
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.
Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protec¢ao das
posicOes a vista, existe o risco de a posi¢cdo ndo representar um hedge perfeito
ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

(iv) Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuagcdes nos precos e na

rentabilidade dos Ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais.
Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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(v) Risco de Concentracdo: O risco associado as aplicacdes do Fundo é
diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a
concentracdo das aplicagdes do Fundo em uma Unica Sociedade Investida,
maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de tal Sociedade
Investida. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos
em uma Unica Sociedade Investida.

(vi) Eventos de Nivel Pandémico:

A Organizag¢ao Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus
(COVID-19), em 11 de margo de 2020, e, em 23 de julho de 2022, o surto de
variola de macaco (hMPXV: Human Monkeypox Virus - sigla em inglés) como
uma emergéncia de preocupacdo internacional. Para conter o avanco destas e
outras doencgas transmissiveis, reconhecidas pela Organizacdo Mundial de
Saude, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, adotaram ou poderao
adotar, em niveis diferentes, medidas que incluem restricdo, total ou
parcialmente, a circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados,
inclusive jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e suspensdo de
prazos processuais, e servicos relativos a cartérios de notas, titulos e
documentos e registro de imdveis), bem como ao desenvolvimento de
determinadas atividades econOmicas, inclusive fechamento de determinados
estabelecimentos privados e reparti¢cdes publicas. Adicionalmente, os governos
poderado intervir ativamente em suas politicas econémicas, inclusive por meio
de regulacbes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos
economicos derivados do avanco das referidas doencas.

Esses eventos, assim como possiveis futuros eventos pandémicos, tiveram ou
poderdo ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em
especial, o Brasil. Eventual recrudescimento do nimero de infec¢des e/ou de
eventos com maior gravidade, inclusive falecimento, poderd causar, ainda,
efeitos negativos, que incluem ou podem incluir: (i) redu¢do no nivel de
atividade economica; (ii) desvalorizacdo cambial; (iii) aumento do déficit fiscal
e reducdo da capacidade da Administracao Publica de realizar investimentos,
realizar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens; (iv) diminuicdo da
liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em
processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que nédo
sdo eletrénicos. Em cenarios de propagacdo de doencas transmissiveis a nivel
global, é possivel haver, como houve com o Coronavirus (COVID-19), reducdo
ou inexisténcia de demanda pelos ativos investidos direta ou indiretamente
pelo Fundo, nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é
caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negocia¢cdo ou
precificacdo e/ou de outras condi¢cdes especificas.
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Os institutos de caso fortuito, for¢ca maior e teoria da imprevisdao, que foram
adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais,
arbitrais e/ou administrativas no contexto do COVID-19, poderdo voltar a ser
novamente adotados para esta e outras doengas, terdao o objetivo de eliminar
ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢cdes originais de
determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das
contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em
prazo, preco e condicdes originalmente contratados.

Em decorréncia dos impactos causados por estas doengas nos mercados globais,
em particular no Brasil, é possivel que as contrapartes dos ativos investidos
direta ou indiretamente pelo Fundo venham a alegar a ocorréncia de caso
fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com
o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas prestacdes, ou
mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos
contratuais, em face do Fundo. Se esta alegacdo for aceita, total ou
parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, o Fundo
poderd sofrer alteracGes no conteudo, prazo ou exigibilidade, das prestacées
contratadas a que fizer jus no ambito dos ativos, em comparagdo com o prazo,
o preco e as condicdes originalmente contratados, ou mesmo a extingcao destas
prestacdes, com impacto significativo e adverso na estratégia do Fundo e,
consequentemente, no investimento dos Cotistas.

Finalmente, tais situacdes podem exigir dos governos o deslocamento de
recursos para a contencdo dos impactos causados pelas doengas em questao,
ou por novas doencas ainda ndo conhecidas, com aumento do substancial do
déficit fiscal, do risco de crédito dos integrantes da Administracdo Publica,
direta ou indireta, e da sua capacidade de realizar investimentos programados,
planejar novos, efetuar pagamentos e contratar servigcos ou adquirir bens, cujos
efeitos sdo observados até a presente data. Este deslocamento de recursos
poderd novamente ocorrer em eventual recrudescimento do numero de
infeccdes e/ou de eventos com maior gravidade.

(vii) Risco de inadimpléncia: O adimplemento das obrigacdes previstas nos
Ativos Alvo esta sujeito a capacidade de seus emissores, devedores e/ou
coobrigados de honrar os respectivos compromissos de pagamento, inclusive
de juros e principal e, ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e extrajudiciais
de cobranca implementadas pelo Gestor. Alteragdes nas condicdes financeiras
dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos Ativos Alvo e/ou na percepgdo
gue os investidores tém sobre tais condicdes, o insucesso das estratégias de
cobrancga, assim como altera¢cGes nas condicdes econdmicas, setoriais e
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politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactos significativos nos precos e na liquidez de tais ativos.

(viii) Risco de execucdo das garantias: As estratégias de investimento e/ou
recuperacao, conforme o caso, dos Ativos Alvo integrantes da Carteira do
Fundo poderdo envolver a execucdo ou cobranca judicial dos titulos
representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execucdo de tais
titulos poderdao impactar negativamente na estratégia do Fundo e,
consequentemente, no investimento dos Cotistas.

Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela avaliagao da execug¢do da garantia
entender que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a manutencao
das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor,
sobretudo quando tais devedores se encontrarem em Situacao Especial. Ainda,
na hipdtese de faléncia do garantidor, o Fundo, a depender da modalidade de
garantia, ficara impedido de excutir a garantia e alienar o bem objeto da
garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em
legislagao falimentar. Nesta situagdo, o Fundo ficara impedido, total ou
parcialmente, ainda que de forma temporaria, de obter recursos a partir da
alienacdo do bem objeto da garantia, em prazo, prec¢o e condi¢des desejados,
gue muitas vezes é o mecanismo planejado pelo Gestor para atingir a liquidez
pretendida na aquisicdo do ativo. Esse fator pode, consequentemente,
prejudicar o pagamento de amortizacdo aos Cotistas, nos valores e prazos
estimados.

(ix) Risco de decisGes em assembleias de credores serem contrarias aos
interesses do Fundo: E possivel que o Fundo venha a adquirir ativos cuja
classificacdo, em um cendrio de insolvéncia, ndo o habilite a exercer,

plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja porque sua posicao é
minoritaria no ambito da classe a que pertenca, ou porque a prioridade de seu
crédito é inferior a de outros habilitados no ambito do procedimento de
insolvéncia. Na primeira situacao, ainda que vote contrariamente a eventual
deliberacdo, ou se abstenha, o Fundo serd vinculado a decisdo dos credores que
sejam titulares da maioria votante, com possiveis mudancas nos ativos em
razdo de decisdes vinculantes aos participantes de determinada classe ou
grupo de credores, inclusive liberacdo ou reducdo de garantias, reperfilamento
de créditos e repactuacdo de cronograma ou condicoes de pagamento,
conforme previstos em plano de recuperacao judicial ou extrajudicial aprovado
pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda, a prioridade atribuida por
lei a determinados créditos pode fazer com que o Fundo veja o horizonte de
recuperacao de seu investimento estender-se ou ficar impossibilitado, total ou
parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a satisfacdo da totalidade
dos credores, mesmo os que preferem o Fundo no respectivo recebimento.
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Tais situacdes poderdo ter impactos negativos relevantes para o Fundo e sua
rentabilidade, bem como para os Cotistas.

(x) Risco de exposicdo a investimento em participacGes societdrias
(equity): Com relagdo as Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho; (ii) solvéncia; (iii) continuidade de suas atividades; (iv) liquidez
para a alienagao dos Ativos Alvo; e (v) valor esperado na alienagao dos Ativos
Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados do Fundo. Os pagamentos relacionados aos
Ativos Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneragao, podem
vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva sociedade e outros fatores.

Adicionalmente, ndo obstante a personalidade juridica atribuida as Sociedades
Investidas e a separacao patrimonial delas derivada, podem ocorrer situagoes
em que o Fundo seja demandado, inclusive no ambito de demandas de
natureza ambiental, trabalhista e previdencidria, a desembolsar recursos para
satisfazer obrigacoes das préprias Sociedades Investidas ou de terceiros, muitas
vezes sem nexo de causalidade ou mesmo que a Lei da Liberdade Econdmica
tenha: (i) reforcado tal separacdo patrimonial e imposto requisitos adicionais
para a desconsideracdo da personalidade juridica; e (ii) permitida a limitacdo
de responsabilidade de cotistas em fundos de investimento, conforme vier a
ser regulamentada pela CVM. Nestes casos, ha risco, inclusive, de os Cotistas,
se seu patrimonio liquido tornar-se negativo, terem de desembolsar recursos
para fazer frente a tais demandas, ndo obstante a permissao para limitacao de
responsabilidade dos cotistas, acima mencionada.

(xi) Recuperabilidade e liquidez dos ativos dependem do avanco dos

processos: Os Ativos Alvo podem ter origem em, ou referir-se a bens oriundos
de discussGes no ambito de processos judiciais, arbitrais ou administrativos. Em
razao disso, os ritos processuais adotados em processos judiciais, arbitrais ou
administrativos podem ndo acompanhar o prazo esperado, prejudicando ou
mesmo obstando o recebimento dos valores referentes aos referidos Ativos
Alvo.

(xii) Riscos relacionados a existéncia de contingéncias nos Ativos Alvo: O
Fundo pode adquirir Ativos Alvo que contenham o6nus, inclusive gravames,

vicios, contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza. Tais 6nus poderio
resultar em restricGes ao pleno exercicio, pelo Fundo, do seu direito de
propriedade sobre os respectivos Ativos Alvo e gerar contingéncias negativas,
inclusive as de natureza pecunidria ou ndo-pecunidrias, para os proprios
fundos, ou de natureza criminal, para os prestadores de servicos do Fundo ou
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os socios e administradores de tais prestadores de servigcos. Dessa forma, o
Fundo pode ser demandado a desembolsar recursos em razao destas
contingéncias, além de ndo haver garantia de que o Fundo poderd exercer
plenamente, a qualquer momento, todos os direitos e garantias associados a
propriedade dos referidos Ativos Alvo. Tais situagdes poderdao ter impactos
negativos relevantes para o Fundo e sua rentabilidade, bem como para os
Cotistas.

(xiii) Risco de divergéncia e/ou alteracdo na interpretacdo do Judicidrio
guanto aos fatos e fundamentos juridicos: Salvo poucas hipdteses
expressamente previstas em Lei, em regra, vigora o livre convencimento de
magistrados em relacdo as questdes de fato e de direito debatidas em
processos judiciais, ainda que tais questdes tenham sido decididas pelos
Tribunais Superiores. Ndo ha garantia de que os juizes e Tribunais responsaveis
pela conducdo e pelo julgamento dos processos envolvendo os Ativos Alvo
sigam eventuais entendimentos fixados em instancias superiores. Desta forma,
cada demanda podera ser interpretada de forma unica, a depender dos fatos,
acervo probatdrio e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma que
ndo ha garantia de que os fundos obterdo resultados favordveis em tais
demandas, mesmo quando muito similares a demandas anteriores nas quais
foi obtido sucesso. Isso podera acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas,
ou prolongacdo dos processos em tempo superior ao estimado pelo Gestor em
razdo da necessidade de adog¢dao de medidas juridicas para conformacdo da

decisdo proferida nos processos envolvendo os Ativos Alvo.

(xiv) Risco de acdo resciséria: O ordenamento juridico brasileiro prevé a

admissibilidade da acdo rescisdria, nos termos da legislacdo aplicavel. Eventual
suspensao dos efeitos das sentencas que tenham garantido a recuperacdo de
ativos, bem como a rescisdo destas decisdes, poderda modificar o fluxo de
pagamentos relacionados aos investimentos a tais ativos, afetando
negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(xv) Riscos Relacionados a Distribuicao de Lucros Diretamente aos Cotistas:

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos Lucros,
rendimentos, e outras remuneracdes que sejam atribuidas aos Ativos Alvo
integrantes de sua Carteira, bem como pela alienacdo dos Ativos Alvo.
Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar Cotas esta condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

(xvi) Risco de Patrimoénio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os

Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.
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Caso o Patrimonio Liquido venha a ser negativo ou haja a necessidade de aporte
de recursos no Fundo para o pagamento de suas despesas e/ou seus encargos:
(i) serd aplicavel o artigo 15, da Instrugdo CVM 555 e devera ser convocada uma
Assembleia Geral para deliberar sobre tal aporte de recursos; e (ii) se e quando
tal artigo for alterado, pela CVM, conforme o artigo 1.368-D do Cddigo Civil
Brasileiro, fica expressamente consignada neste Regulamento a limitacdo da
responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, na maxima
extensdo permitida pela legislacdao e regulamentacao aplicaveis.

(xvii)  Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou
do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas
regras aplicdveis aos Ativos, mudanc¢as impostas aos Ativos, alteracdo na
politica monetdria, aplicacdes ou resgates significativos em determinados
Ativos investidos pelo Fundo.

9.1.2. As aplicagdes realizadas no Fundo n3ao contam com garantia da
Administradora, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

10. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

10.1. E de competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar, sem prejuizo das
demais matérias que demandam aprovacdo pela Assembleia Geral previstas neste
Regulamento, sobre:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e as demonstragdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

(ii) a alteragao do Regulamento do Fundo, com exceg¢ao das hipdteses
previstas no Artigo 10.8 deste Regulamento;

(iii) a contratacdo, destituicdo ou substituicdo da Administradora, do
Custodiante, do Gestor ou do Consultor Especializado e a escolha de seus
substitutos, bem como qualquer mudanga nos pagamentos ou acordos
comerciais acordados com tais pessoas;

(iv) fusdo, incorporagdo, cisdo, reestruturacdo, transformacdo e/ou a
liguidagdo ou qualquer operacao similar do Fundo;

(v) eventual dissolucdo e liquidacdo do Fundo, quando ndo prevista e
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disciplinada no Regulamento e no Rights Agreement;

(vi) eventual alteragdo do mercado em que as Cotas sdao admitidas a
negociacao;
(vii) a aprovagao do Laudo de Avaliagao a valor justo de bens e direitos que

eventualmente forem utilizados na integraliza¢do das Cotas;
(viii) a eleigao e destituicdao do representante dos Cotistas, se existente;
(ix) alteragao do Prazo de Duragao;

(x) incorrer em qualquer divida Financeira (Financial Debt, conforme tal
termo é definido no Rights Agreement);

(xi) qualquer mudanga na politica de investimentos, Ativos, objeto ou
propdsito do Fundo, sendo certo que tal politica, Ativos que podem ser
adquiridos, objeto ou propdsito devera estar sempre em conformidade com o

Anexo A do Rights Agreement;

(xii) alteracdo dos direitos, poderes, preferéncias, privilégios,
carateristicas, limitagGes ou restricdes das Cotas do Fundo;

(xiii) a inclusdo de encargos nao previstos no Artigo 45 da Instrucdao CVM
578 ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos previstos pelo
Artigo 15.1 deste Regulamento;

(xiv) a emissdo de novas Cotas pelo Fundo;

(xv) a deliberagao sobre o aumento da taxa de administragao, da taxa de
custodia ou da taxa de performance, se houver;

(xvi) a alteragdo do quérum de instalagdo e deliberacdao da Assembleia
Geral;

(xvii)  ainstalacdo, composicdo, organizacao e funcionamento dos comités
e conselhos do Fundo, se houver;

(xviii) o requerimento de informacgdes por parte dos Cotistas;

(xix) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xx) ainclusdo de encargos nao previstos no Artigo 15.1;
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(xxi) a autorizacdo ou realizacdo de qualquer Evento de Liquidacao
(Liquidation Event, conforme definido no Rights Agreement), incluindo a
liguidagdo do Fundo;

(xxii)  aamortizagdo, recompra e/ou resgate de cotas do Fundo, bem como
qualquer outro tipo de distribuicdo e/ou qualquer operagdo similar, em
desconformidade com este Regulamento, o Subscription Agreement ou o
Rights Agreement;

(xxiii)  autorizacdo ou realizacdo, com relacdo a qualquer valor mobiliario do
Fundo, qualquer listagem em bolsa de valores e/ou qualquer outro local para
negociacdao em mercado publico, qualquer oferta primaria ou secundaria ou a
saida ou exclusdo da listagem para negociacdo em mercado;

(xxiv)  qualquer operacgao (incluindo a celebracao de qualquer contrato ou
documento) a ser realizada pelo Fundo com qualquer parte relacionada
(incluindo a Administradora, o Gestor, o Consultor Especializado e suas
subsidiarias, o Custodiante, pessoas com interesses materiais no Fundo,
Cotistas e qualquer pessoa a eles relacionada, incluindo membros do conselho
de administracao, diretores ou membros de suas familias), observado o
disposto no Rights Agreement;

(xxv) (1) a alteracdo, rescisdo, substituicdo ou resilicio do Contrato de
Gestdo (Management Agreement) e/ou do Contrato de Consultoria (Servicing
Agreement), ou renuncia de direitos previstos no Contrato de Gestao
(Management Agreement) efou no Contrato de Consultoria (Servicing
Agreement), exceto pelas hipoteses ja previstas em tais contratos, incluindo,
mas ndo se limitando, a alteracdo dos critérios e procedimentos de rateio de
despesas previsto no Anexo lll do Contrato de Consultoria (Servicing
Agreement), (2) a alteracdo, aumento ou qualquer outra forma de
modificagdo do montante total ou da mecanica de calculo da remuneragao
devida no ambito do Contrato de Consultoria (Servicing Agreement); e/ou (3)
a autorizacdo, de qualquer maneira, do pagamento ou reembolso em
beneficio do Gestor, da Administradora ou do Consultor Especializado, de
novas despesas ou custos;

(xxvi)  a alienacdo (incluindo, mas ndo se limitando a, venda transferéncia,
cessdo, troca ou lease) de mais de 20% (vinte por cento) dos Ativos detidos
direta ou indiretamente pelo Fundo, em uma ou mais transagdes fora do curso
normal de atuacdo, nos termos do Contrato de Gestdo (Management
Agreement), conforme verificado pelo Gestor;
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(xxvii) a alteragdo ou aditamento ao Plano de Negdcios do Fundo que resulte
em uma mudanca de mais de 20% (vinte por cento) Plano de Negdcios original;

(xxviii) a aprovacgao dos atos que configurem potencial conflito de interesses
entre o Fundo e a Administradora ou o Gestor e entre Fundo e qualquer cotista,
ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas;

(xxix)  qualquer operacdo a ser celebrada pelo Fundo que possa configurar
conflito de interesses com os prestadores de servigos do Fundo, incluindo, mas
ndo se limitando, a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante e ao Consultor
Especializado;

(xxx) alteracdo dos auditores independentes do Fundo ou mudanga do
exercicio social do Fundo;

(xxxi) autorizar operagao fora do curso normal dos negdcios, caso tal operagao
envolva valor superior a R§500.000,00 (quinhentos mil reais);

(xxxii) admissao de qualquer outros Cotistas;

(xxxiii) a utilizacdo de qualquer montante recebido pelo Fundo como
pagamento de qualquer Ativo, incluindo qualquer montante a ser pago aos
Cotistas a titulo de distribui¢cdao, amortizacao, recompra, resgate de cotas do
Fundo e/ou de qualquer outra forma, para aquisicdo de novos Ativos;

(xxxiv) a criacdo de qualquer subsidiaria ou a celebragdo de qualquer joint
venture ou contrato de parceria;

(xxxv) aaquisicdo de quaisquer Ativos em desconformidade com o disposto
no Subscription Agreement e/ou no Rights Agreement; e

(xxxvi) a modificacdo, aditamento ou a rendncia de quaisquer direitos
relacionados ao Rights Agreement, Subscription Agreement e todo e qualquer
outro documento relacionado, conforme informado pelo Gestor.

10.2. As deliberagdes das Assembleias Gerais serdao tomadas pelo voto favordvel da
totalidade dos Cotistas, observadas as disposicées do Regulamento do IFC Il FIC FIM e
do Rights Agreement, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

10.3.

As deliberacGes de competéncia da Assembleia Geral poderdo ser adotadas

mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido de cotistas,
conforme facultado pelo presente Regulamento.
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10.4.

10.3.1. O processo de consulta formal sera formalizado por
correspondéncia (fisica ou por eletronica), dirigida pela Administradora aos
Cotistas, para resposta no prazo definido na referida correspondéncia.

10.3.2. Deverdo constar da consulta formal todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

10.3.3. Quando utilizado o procedimento de consulta formal, as
deliberagdes também serdao tomadas pelo voto favoravel da totalidade dos
Cotistas, observadas as disposi¢des do Regulamento do IFC Il FIC FIM e do
Rights Agreement, sendo certo que os Cotistas poderdo votar por meio fisico
ou eletronico.

10.3.4. A auséncia de manifestacdo dos Cotistas serd considerada como
rejeicdo na consulta formal.

A Assembleia Geral Extraordinaria se instalard, extraordinariamente, sempre

gue os interesses do Fundo exigirem.

10.5.

A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a com antecedéncia de, no minimo,

30 (trinta) dias, mediante correspondéncia, fax, e-mail ou qualquer outro meio de
comunicacado inequivoca, encaminhada aos Cotistas, sendo que as convocacdes deverdo
indicar a data, o hordrio, o local da reunido e a descri¢cdao dos assuntos a serem discutidos

e votados.

10.5.1. A Assembleia Geral podera ser convocada pela Administradora, por
iniciativa propria, ou mediante solicitagdo de cotistas titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas pelo Fundo.

10.5.1.1. A convocacdo da Assembleia Geral por solicitacdo dos
Cotistas, deve:

(i)  Ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocacdo da
Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia
Geral assim convocada deliberar em contrario; e

(ii) Conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito
de voto dos demais cotistas.

10.5.2. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todas as

informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data
de convocacdo da Assembleia Geral.
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10.6.

10.5.3. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora
todos os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco, nimero de
fax e endereco eletronico para fins de recebimento da comunicacdo
mencionada neste Artigo 10.5 do Regulamento, bem como outras
comunicagles previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

10.5.4. Independentemente da convocacdo prevista neste Artigo 10.5 do
Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecer
os Cotistas.

10.5.5. A Assembleia Geral se instala com a presencga dos Cotistas.

O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral deverad ser enviado

aos Cotistas até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacdo.

10.7.

Podera comparecer a Assembleia Geral, ou votar no processo de deliberacdo

por consulta formal os Cotistas, desde que inscritos no registro de cotistas na data da
convocacao da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

10.8.

10.7.1. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletrénica, desde que o seu recebimento ocorra antes do encerramento da
respectiva Assembleia Geral.

10.7.2. Das delibera¢des adotadas em Assembleia Geral serdo lavradas as
respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serao assinadas por
todos os presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestacbes de voto
proferidas nos termos do Artigo 10.7.1 deste Regulamento, dispensadas neste
caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livro préprio; e
das deliberacdes adotadas por meio de consulta formal sera lavrado ato da
Administradora reduzindo a termo as deliberacdes adotadas, para os mesmos
fins e efeitos de uma ata.

Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da

Assembleia Geral sempre que tal alteracao:

(i) Decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas do fundo sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) For necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
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Administradora ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo
na razao social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone;
e

(iii) Envolver reducao da taxa de administracgdo.

10.8.1. As alteragGes referidas nos incisos (i) e (ii) deste Artigo devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em
gue tiverem sido implementadas.

10.8.2. Aalteragao referida no inciso (iii) deste Artigo deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

10.9. A contratacdo de empréstimos pelo Fundo com cotistas ou qualquer outra
pessoa é expressamente vedada, conforme disposto no Artigo 43, caput, da Instrucdo
CVM 578, salvo as excegdes dispostas no inciso Il do artigo mencionado e no Artigo 6.7,
inciso (ii), deste Regulamento.

11. DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE
SERVICO

11.1. Nao serdo devidas taxas de administracdo, gestao, performance, ingresso ou
saida pelo Fundo.

11.2. Nao haverd qualquer remuneracdo pelos servicos de custédia dos Ativos e
tesouraria da Carteira do Fundo.

12, DAS COTAS, DA NEGOCIAGAO E TRANSFERENCIA DE COTAS
12.1. As Cotas do Fundo corresponderdo a fracbes ideais de seu patrimonio,
calculado nos termos deste Regulamento e dividido pelo nimero total de Cotas
emitidas, e, terdao a forma nominativa.
12.1.1. A propriedade das Cotas escriturais sera presumida pelo registro dos
Cotistas no livro de registro de cotas nominativas ou da conta de depdsito, das
cotas em nome dos Cotistas, mantidos sob o controle da Administradora.

12.1.2. As Cotas assegurardo aos seus titulares direitos idénticos.

12.2.  As Cotas serao registradas na B3 e ndo poderao ser negociadas no mercado
secundario de bolsa ou balcdo organizado.

12.3. Desde que aprovado em assembleia geral do Fundo e do IFC Il FIC FIM, com
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voto afirmativo do IFC Il FIC FIM, as Cotas do Fundo poderao ser transferidas, observadas
as condi¢bes descritas neste Regulamento e na legislagdo aplicavel, mediante
negociacdo no mercado secundario de bolsa ou balcdo organizado ou mediante termo
de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessiondrio e registrado em
cartério de titulos e documentos, sendo que as Cotas do Fundo somente poderao ser
transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir,
por escrito, solidariamente com o cedente, todas as obrigacdes deste perante o Fundo
no tocante a sua integralizagao.

12.3.1. Os cessionarios de Cotas do Fundo serdo obrigatoriamente
investidores profissionais, assim entendidos aqueles que se enquadrem no
conceito estabelecido pelo Artigo 11 da Resolucao CVM 30, e deverdo aderir
aos termos e condi¢cdes do Fundo, por meio da assinatura e entrega a
Administradora dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagao em vigor e efetivo registro como Cotistas do Fundo.

12.4.  Os Cotistas deverdao manter em boa guarda e ordem, por todo o Prazo de
Duracdo, os documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de Cotas do
Fundo, sempre com a indicacdo da quantidade e do valor das Cotas adquiridas.

12.4.1. Os documentos mencionados no Artigo 12.4 deste Regulamento
deverdo ser apresentados a Administradora por ocasido da liquidacdo do Fundo
ou da amortizagdo das Cotas, sendo que, no caso de n3ao apresenta¢dao dos
documentos, a Administradora reterd e recolhera os tributos previstos na
legislagao aplicavel, sobre o valor total do resgate, em caso de liquidagao do
Fundo, ou da amortizacao.

12.5. Na&o havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de
Duracdo, fixado no Artigo 5.1 deste Regulamento, ou de sua liquidagdo, ndo se
confundindo os eventos de resgate com as amortizacdes previstas no Capitulo 14.13
deste Regulamento.

12.6. Nos termos do Artigo 1.368-D do Cdédigo Civil Brasileiro, quando de sua
regulamentacdo pela CVM, fica expressamente consignada neste Regulamento a
limitacdo da responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas respectivas Cotas, na
maxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

13. DA EMISSAO E DISTRIBUIGAO DAS COTAS
13.1. O montante total da 12 Emissdo de Cotas do Fundo serd de até RS
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), cuja quantidade total de Cotas sera

apurada na Confirmacdo de Satisfacdo das CondicOes (Confirmation of Satisfaction of
Conditions), nos termos e condicGes previstos no Subscription Agreement, sendo certo
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gue as cotas serdo subscritas pelo Preco de Emissdo e integralizadas pelo Preco de
Integralizacao, sendo admitida a distribuicao parcial, desde que observado o valor
minimo de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

13.1.1. O Valor da Cota sera apurado semestralmente, ou em menor
periodicidade, caso seja necessdrio para integralizacdo de novas Cotas,
amortizacdo ou resgate de Cotas, ou, ainda, mediante solicitacdo por escrito
dos Cotistas do Fundo.

13.1.2. O saldo de cotas que ndo for subscrito dentro do prazo de
distribuicdo serd automaticamente cancelado, nos termos deste Regulamento
e da regulamentacdo em vigor.

13.1.3. As Chamadas de Capital serdo feitas pelo Administrador,
conforme orientado pelo Gestor, e encaminhada imediatamente ao Gestor
com todas as informacdes necessarias.
13.2.  Novas distribuicées de Cotas do Fundo dependerdo de prévia deliberagdo da
Assembleia Geral e registro — ou dispensa, conforme o caso — da oferta de distribuicao

na CVM.

13.2.1. Na hipdtese de nova distribuicdo de Cotas, as Cotas serdo
integralizadas a vista pelo Preco de Integralizacdo.

13.2.2. As ofertas de distribuicdo de Cotas do Fundo serdo efetuadas sem a
elaboracdo de prospecto.

13.3. O patrimbénio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

13.4.  Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, os Cotistas deverdo assinar o
respectivo Boletim de Subscricdo de Cotas do Fundo, do qual devera constar:

(i) O nome e a qualificagdo do subscritor;

(ii) O numero de Cotas subscritas, valor total a ser integralizado pelo
subscritor e o respectivo prazo; e

(iii) O preco de subscricdo.

13.5. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de transferéncia eletrénica
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disponivel — TED do respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela
Administradora; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, aprovado pela Administradora, conforme previsto em cada Boletim de
Subscricao.

13.5.1. Cada Boletim de Subscricdo serd devidamente autenticado pela
Administradora e corresponderd ao comprovante de pagamento pelos Cotistas
da respectiva integralizagdao de Cotas do Fundo.

13.5.2. Nao sera permitida a integralizacdo de Cotas por meio da utilizacdo de
bens e direitos.

13.6.  As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizacdo das Cotas
subscritas deverdao ser depositadas em conta corrente em nome do Fundo, sendo
obrigatédria a sua aplicacdo na aquisicdo de Ativos Alvo, de acordo com a politica de
investimento do Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sendo que, até a sua
aplicagao, tais recursos deverao ser investidos em Outros Ativos.

13.6.1. Na hipdtese de os valores integralizados ndo serem utilizados para fins
de aquisicao de Ativos Alvo, de acordo com a politica de investimento do Fundo,
no prazo previsto no Artigo 13.6 deste Regulamento, a Assembleia Geral poderd
determinar a prorrogacdo do prazo original.

13.6.2. Caso o prazo de que trata o Artigo 13.6 deste Regulamento ndo seja
objeto de prorrogacdo nos termos do Artigo 13.6.1 deste Regulamento, a parcela
do Patriménio Liquido do Fundo ndo investida de acordo com a politica de
investimento do Fundo serd, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, restituida aos
Cotistas, acrescida dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo
e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

14. DA AMORTIZAGAO DAS COTAS E PAGAMENTO DE RENDIMENTOS AOS
COTISTAS

14.1.  Quaisquer recursos recebidos pelo Fundo provenientes dos Ativos, deduzidos
os compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores
recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus investimentos ndo poderdo ser
reinvestidos pelo Fundo, devendo tais recursos serem obrigatoriamente destinados
conforme a ordem abaixo:

(i) Pagamento de encargos do Fundo;

(ii) Recomposicdo da Reserva de Despesas, se for o caso; e
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(iii) Amortizacdo de Cotas.
14.1.1. O Fundo pode realizar a amortizacdo de Cotas a qualguer momento.

14.1.2. A amortizagdao abrangerd todas as Cotas do Fundo, mediante rateio
das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes.

14.2. Nao haverd resgate de Cotas a ndo ser no término do Prazo do Fundo, quando
havera a liquidacdo do Fundo, ou na hipdtese de liquidacao antecipada.

14.2.1. Aliquidagao do Fundo (e a forma de liquidagdo de seus Ativos nessa
situacdo) devera sempre ser deliberada pelos Cotistas em Assembleia Geral.

14.3. Quaisquer recursos decorrentes da subscricdao de Cotas do Fundo e que nado
tenham sido aplicados para aquisicdo de Ativos ou para aquisicao de Outros Ativos para
fins de composicdo da Reserva de Despesas deverdo ser devolvidos para os Cotistas
mediante amortizacdao de Cotas, juntamente com quaisquer rendimentos obtidos a
partir do investimento de tais recursos em Outros Ativos.

14.4.  Observado o disposto no Artigo 14.1 acima, quaisquer recursos recebidos pelo
Fundo em decorréncia da alienacdo dos Ativos, ndo deverdo ser reinvestidos pelo
Fundo, devendo tais recursos serem obrigatoriamente utilizados para fins de
amortizacdao de Cotas ou distribuicdo de resultados, conforme aplicavel, nos termos
deste Artigo 14.4.

14.4.1. A parcela de amortizagdo das Cotas e/ou distribui¢cdo de resultados,
conforme aplicavel, serd correspondente a divisdo do valor total recebido pelo
Fundo nos termos do Artigo 14.3 pelo nimero de Cotas emitidas em circulacdo
e integralizadas, ambos apurados no Dia Util Internacional imediatamente
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

14.4.2. As amortizacdes de Cotas e distribuicdes de resultados serdo
realizadas nos Ultimos 5 (cinco) Dias Uteis de cada més calenddrio, desde que
haja recursos disponiveis para amortizacdo ou distribuicdo e observado o
disposto no Rights Agreement. Quando a data estipulada para qualquer
pagamento de amortizacio de Cotas cair em dia que n3o seja Dia Util
Internacional, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util Internacional
seguinte, pelo valor de fechamento da Cota no Dia Util Internacional anterior
ao do pagamento.

14.4.3.  Ospagamentos de amortizacao das Cotas serao realizados em moeda

corrente nacional, (i) por meio da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas
na B3; ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos
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disponiveis diretamente na conta de titularidade dos Cotistas, mediante ordem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

14.5. Caso o Patrimbnio Liquido seja negativo ou o Fundo ndao possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para o pagamento dos encargos
do Fundo, bem como para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessdrios a cobranca dos Ativos de
titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os
Cotistas, em Assembleia Geral, poderdo deliberar sobre o aporte de recursos ao Fundo,
por meio da integralizagao de Emissao de Cotas Especifica, a ser realizada pelos Cotistas,
para assegurar, se for o caso, a ado¢ao e manutencdo dos procedimentos referidos nos
Artigos 14.7 e 14.8 (“Emissdo de Cotas Especifica”), observado direito de voto do IFC I
FIC-FIM e o disposto no Rights Agreement.

14.6. Todos os custos e despesas referidos no Artigo 14.5 serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, o Gestor, os
cedentes e/ou quaisquer de suas respectivas Afiliadas, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos no Artigo 14.5.

14.6.1. A realizagdao de despesas ou a assunc¢ao de obrigacdes, por conta e
ordem do Fundo, nos termos do Artigo 14.5 devera ser previamente aprovada
pelos Cotistas em Assembleia Geral. Caso a realiza¢ao das referidas despesas ou
a assuncgao de obriga¢des seja aprovada, os Cotistas deverao definir na referida
Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de integralizacdo da Emissao
de Cotas Especifica, as quais deverao ser integralizadas em moeda corrente
nacional, nos termos definidos na referida Assembleia Geral, sendo vedada
qgualquer forma de compensacao.

14.6.2. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assunc¢ao de obrigacdes
ndo seja aprovada, serd convocada Assembleia Geral para deliberar sobre a
liguidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, do Rights
Agreement e do Subscription Agreement.

14.7. Fica expressamente consignada neste Regulamento a limitacdo da
responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, na maxima
extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacdo aplicdveis, na adaptacdo do
Regulamento aos termos da Resolucao CVM 175.

14.8. Ao final do Prazo do Fundo ou quando da liquidagdo antecipada do Fundo por

decisdo da Assembleia Geral, todas as Cotas deverdao ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda
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corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortiza¢do total das Cotas
em circulagcdo a época da liquidacdao do Fundo, a Administradora devera convocar
Assembleia Geral a fim de deliberar sobre outras modalidades de pagamento ou a
prorrogacdo do Prazo do Fundo, observados os termos e condicdes do Rights
Agreement.

15. DOS ENCARGOS DO FUNDO

15.1.  Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo e da taxa de
performance, se for o caso, as seguintes despesas:

(i) Emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operacdes do Fundo;

(ii) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢des do Fundo;

(iii) Registro de documentos em cartério, impressdo, expedicao e publicacao
de relatérios e informacgdes periddicas previstas pela Instrucdo CVM 578;

(iv) Correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;
(v) Honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das

demonstragdes contabeis do Fundo;

(vi) Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) Parcela de prejuizos n3ao coberta por apdlices de seguro e nao
decorrente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracao no

exercicio de suas funcdes;

(viii) Prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(ix) Quaisquer despesas inerentes a constitui¢do (limitados a R$50.000,00
(cinquenta mil reais), fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo e a

realizacdo de Assembleias Gerais;

(x) Com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operacbes com
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ativos;

(xi) A contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contdbeis e de consultoria especializada;

(xii) Relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Ativos do Fundo;

(xiii) Contribuicao anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas
cotas admitidas a negociagao;

(xiv) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes
ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xv) Gastos da 12 Emissdao de Cotas, bem como com o seu registro para
negociacdo em mercado de valores mobiliarios; e

(xvi) Honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado.

15.1.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo devem ser

16.

16.1.

imputadas a Administradora ou ao Gestor, salvo decisdo contrdria da Assembleia

Geral.

RESERVA DE DESPESAS

A Administradora devera manter uma Reserva de Despesas do Fundo desde a

primeira data de integralizacdo de Cotas, até a data de liquidacdo do Fundo. A Reserva
de Despesas destinar-se-a exclusivamente ao pagamento das Despesas Operacionais e
encargos previstos no Artigo 15.1.

17.

16.1.1. O montante mantido na Reserva de Despesas devera ser definido
pelo Gestor, observado o disposto no Rights Agreement, e em conjunto com a
reserva de despesas dos Cotistas e dos demais fundos investidos do IFC Il FIC
FIM, estara limitada a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), conforme verificado
pela Administradora e pelo Gestor.

16.1.2. A Reserva de Despesas sera constituida com recursos decorrentes da
primeira integralizacdo de Cotas do Fundo e recomposta mensalmente com

recursos decorrentes da realizacdo dos Ativos.

PATRIMONIO LIQUIDO
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17.1. A avaliagdo do valor da Carteira do Fundo deverd observar o disposto na
Instrugao CVM 579.

17.1.1. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os
Cotistas pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo econémica
adotada pelo Fundo e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério
de avaliacdo, este serd regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis
subsequentes.

17.1.2. Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos
Ativos.

17.1.3. Naocorréncia de altera¢do no valor justo dos investimentos do Fundo,
gue impacte materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente
reconhecimento contdbil dessa alteracdo, no caso de o fundo ser qualificado
como entidade para investimento nos termos da regulamentacdao contabil
especifica, a Administradora deve:

() Disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

(a) Um relatdrio, elaborado pela Administradora e pelo Gestor, com as
justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo
entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliacGes atual e anterior;
e

(b) O efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e
Patriménio Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria;

(ii) Elaborar as demonstra¢cdes contdbeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do

reconhecimento contdbil dos efeitos da nova mensuracao caso:

(a) Sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contdbil dos efeitos da nova avaliacdo;

(b)  As Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados;
ou

(c) Haja aprovagdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia
Geral convocada por solicitacdo dos Cotistas.
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18. DO EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRAGOES CONTABEIS

18.1. O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano e terminard no dia 31
de dezembro de cada ano, quando serdao elaboradas as demonstra¢bes financeiras
previstas na regulamentacgao vigente.

18.2. O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstragdes contabeis serem segregadas das da Administradora e das do Gestor.

18.3.  As demonstragdes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM,
e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do
reconhecimento contdbil dos efeitos da nova mensuragao.

18.3.1. A Administradora é a responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstra¢des contdbeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo
contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuracao e divulgacdo do valor dos investimentos do Fundo,
conforme previsto na regulamentacdo especifica.

18.3.2. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes
do Gestor, conforme previstas no inciso Xl do Artigo 40 da Instrugdao CVM 578 e
no inciso (xiv) do Artigo 6.3 deste Regulamento, ou de terceiros independentes,
para efetuar a classificagao contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor
justo dos seus investimentos.

18.3.3. Ao utilizar informacgdes do Gestor, nos termos do disposto no Artigo
18.3.2 deste Regulamento, a Administradora deve, por meio de esforcos
razodveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

18.3.4. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, o Gestor
também assume suas responsabilidades enquanto provedor das informacgdes
previstas no inciso Xl do Artigo 40 da Instru¢cdo CVM 578 e no inciso (xiv) do
Artigo 6.3 deste Regulamento, as quais visam a auxiliar a Administradora na
elaboracao das demonstragdes contdbeis do Fundo.

18.3.5. Caso o Gestor participe na avaliacdo dos investimentos do Fundo ao
valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:
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19.

19.1.

(i) O Gestor deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com
base em critérios consistentes e passiveis de verificacao;

(i) A remuneragdo da Administradora ou do Gestor ndo pode ser
calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos
ainda nao alienados; e

(iii) A taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneragao de
desempenho baseada na rentabilidade do Fundo, somente pode ser
recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

DAS INFORMAGCOES AOS COTISTAS E A CVM

A Administradora remetera aos Cotistas, a entidade administradora de

mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, as seguintes informacgdes:

19.2.

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo
46-1 da Instrucao CVM 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a
integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o
encerramento do exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas
referidas no Capitulo 18.1 deste Regulamento, acompanhadas do relatdério dos
auditores independentes e do relatério da Administradora e Gestor a que se
referem o inciso (iv) do Artigo 6.2 e o inciso (i) do Artigo 6.4, ambos deste
Regulamento.

19.1.1. As informacdes previstas nos incisos (i) a (iii) do Artigo 19.1 deste
Regulamento poderdo ser remetidas por meio eletronico pela Administradora

aos Cotistas, desde que este seja devidamente comunicado.

A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes

documentos, relativos a informacgdes eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias
Gerais, no mesmo dia de sua convocacgao;

Pagina 60 de 69



19.3.

(ii) no mesmo dia de sua realiza¢do, o sumario das decisdes tomadas na
Assembleia Geral Ordinaria ou Extraordinaria, caso as Cotas do Fundo estejam
admitidas a negociacdo em mercados organizados;

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e
(iv) prospecto, material publicitdrio e anudncios de inicio e de
encerramento de oferta publica de distribuicdo de cotas, nos prazos

estabelecidos em regulamentacao especifica, caso aplicavel.

A Administradora fornecerd aos Cotistas, obrigatéria e gratuitamente, no ato

de seu ingresso no Fundo, contra recibo:

19.4.

(i) exemplar deste Regulamento e do prospecto do Fundo, se for o caso;

(ii) breve descricdo de sua qualificacdo e experiéncia profissional na
gestdo ou administracdo de carteira; e

(iii) documentos que constem claramente as despesas com comissdes ou
taxa de subscricdo, distribuicdo e outras com que os Cotistas tenham de arcar.

A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas, na

forma prevista neste Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos

disponivel na pdagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido

ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Ativos integrantes de sua Carteira.

19.4.1. Considera-se relevante qualquer deliberacdao da Assembleia Geral ou
da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de cardter politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou
relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(i) Na cotagao das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
(ii) Na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
(iii) Na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a

condicdo de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.
19.4.2. A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares

de quaisquer comunicac¢des relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou
terceiros.
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20. DA LIQUIDAGCAO

20.1. O Fundo entrard em liquidac¢do (i) ao final do Prazo de Durac¢do ou de sua
prorrogacdo; (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral; (iii) ou na forma prevista no
Artigo 7.1.2 deste Regulamento.

20.2.  Por ocasido da liquidagdo do Fundo, a Administradora promovera a alienagao
dos Ativos integrantes da Carteira do Fundo e o produto resultante sera entregue aos
Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

20.2.1. Aalienagdo dos Ativos que compdem a Carteira do Fundo, por ocasido
da liquidagao do Fundo, podera ser feita através de uma das formas a seguir, a
critério da Assembleia Geral:

(i) Alienagao por meio de transagdes privadas; e

(ii) Alienagao em bolsa de valores ou mercado de balcdo, no Brasil, com
ou sem esforcos de colocacdo no exterior.

20.2.2. A Administradora devera convocar Assembleia Geral para deliberar
sobre a destinacdo de Ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na
alienagdo desses Ativos a preco justo.

20.2.3. Cabera a respectiva Assembleia Geral e a Administradora estabelecer
os critérios detalhados e especificos para a adog¢ao de tais procedimentos.

20.3. A Administradora ndo poderd ser responsabilizada, salvo em decorréncia de
culpa ou dolo, por prejuizos decorrentes de atos e omissdes préprios que der causa,
sempre que agir de forma contrdria a lei, a este Regulamento ou aos atos normativos
expedidos pela CVM, no desempenho de suas funcgdes, por quaisquer eventos que
acarretem:

(i) liguidagdo do Fundo, previamente ao encerramento do Prazo de
Duragao; ou

(ii) impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas, por ocasido da
liguidagdo do Fundo, de acordo com os critérios estabelecidos no Artigo 20.2.1
deste Regulamento.

20.4. A liquidacdo do Fundo deverd ocorrer no prazo de até 30 (trinta) dias, contados

do encerramento do Prazo de Duracdo ou da data da realizacdo da Assembleia Geral
gue deliberar pela liqguidagcdo do Fundo, conforme o caso. Ndo havendo recursos em
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moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das
Cotas em circulagao a época da liquidagdo do Fundo, a Administradora devera convocar
Assembleia Geral a fim de deliberar sobre outras modalidades de pagamento, liquidacao
do Fundo ou a prorrogacdo do Prazo do Fundo, observados os termos e condi¢cdes do
Rights Agreement.

20.4.1. Apos a atribuicdo da parcela correspondente ao Patrimonio Liquido do
Fundo para os Cotistas, a Administradora devera promover o encerramento do
Fundo, encaminhando a CVM a documentacao pertinente, no prazo de até 10
(dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da liquidacado
forem disponibilizados aos Cotistas, assim como praticar todos os atos
necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

21. DISPOSIC@ES GERAIS
21.1.  Este Regulamento serd regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

21.2.  Solucdo Amigavel. Todas as controvérsias entre o Fundo, a Administradora, o
Gestor, o Consultor Especializado, o Custodiante, o Coordenador Lider e os Cotistas
(“Partes”) que digam respeito ao presente Regulamento, incluindo sua interpretacao,
validade, cumprimento, exequibilidade, inadimplemento e rescisdo, poderdo ser
dirimidas de forma amigavel, mediante negocia¢des diretas mantidas em boa-fé, por um
periodo ndo superior a 30 (trinta) dias, contados a partir do recebimento da notificacdo
extrajudicial quanto a existéncia da controvérsia e necessidade da composi¢cdo de

interesses; o que ndo afastard o direito de quaisquer das Partes de tomar as medias
cabiveis para promover a execucao de obrigacdes eventualmente inadimplidas nos
termos deste Regulamento.

21.2.1. Arbitragem. Independentemente do inicio da fase de solu¢ao amigavel
prevista no Artigo 21.1, todas as controvérsias decorrentes deste Regulamento
ou a ele relativas, incluindo quaisquer controvérsias referentes a obrigacées
nao contratuais decorrentes deste Regulamento ou a ele relativas (cada qual
"Controvérsia"), serdo solucionadas em carater final segundo as Normas de
Arbitragem ("Normas") da Camara de Comércio Internacional ("CCI") conforme
alteradas abaixo.

21.2.2. Qualquer Parte poderd, individualmente ou em conjunto com
qualquer outra Parte, instaurar procedimentos arbitrais de acordo com este
Artigo contra uma ou mais das demais partes deste Acordo mediante o envio
de Solicitacdo de Arbitragem (conforme definicdo contida nas Normas) a CCl,
com cépia a todas as demais Partes (quer essas partes sejam, quer ndo,
especificadas como rés na Solicitacdo de Arbitragem (conforme definicdo
contida nas Normas).
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21.2.3. Qualquer Parte especificada como ré na Solicitagdo de Arbitragem, em
Pedido de Litisconsdrcio (conforme definicdo contida nas Normas) ou Pedido de
Intervencdo (conforme definicdo contida abaixo) ("Parte Requerente") podera se
tornar litisconsorte a qualquer outra Parte em quaisquer procedimentos arbitrais
nos termos deste instrumento mediante submissao de Pedido de Litisconsércio
contra essa Parte, contanto que o Pedido de Litisconsoércio seja enviado a CCl com
cdpia a todas as demais Partes (quer essas Partes sejam, quer ndo, especificadas
como rés no Pedido de Litisconsorcio) dentro de 30 dias do recebimento pela Parte
Requerente da Solicitacdo de Arbitragem, Pedido de Litisconsdrcio ou Pedido de
Intervencgdo. Aplicar-se-3o as disposi¢cdes das Normas que regem a forma e teor de
Pedidos de Litisconsorcio.

21.2.4. Qualquer Parte ("Parte Interveniente") podera intervir em quaisquer
procedimentos arbitrais nos termos deste instrumento mediante a submissao de
solicitacdo de arbitragem contra qualquer parte dos procedimentos arbitrais
("Pedido para Intervencdo"), contanto que o Pedido de Intervencao seja enviado a
CCl com cépia a todas as demais Partes (quer essas Partes sejam, quer nao,
especificadas como rés no Pedido de Intervencdo) dentro de 30 dias do
recebimento pela Parte Interveniente de cdpia da Solicitacdo de Arbitragem, de
Pedido de Litisconsércio ou de Pedido de Intervengao. As disposi¢cdes das Normas
que regem a forma e teor de Pedidos de Litisconsércio se aplicardo mutatis
mutandis a forma e teor de Pedidos de Intervencao.

21.2.5. Qualquer Parte que dessa forma se tornar litisconsorte ou intervir ficara
obrigada por qualquer sentenca proferida pelo tribunal arbitral, mesmo que a
Parte opte por ndo participar dos procedimentos arbitrais.

21.2.6. Serao designados trés arbitros como se segue. Caso a Solicitacao de
Arbitragem especifique apenas um autor e um réu, e nenhuma parte tiver exercido
seu direito a litisconsdrcio ou intervengao em conformidade com o Artigo 21.2.4
acima, o autor e o réu designarao, cada qual, um arbitro dentro de 15 dias a contar
da expiracdo do periodo durante o qual partes puderem exercer seu direito a
litisconsércio ou intervencdo nos termos do Artigo 21.2.4 acima. O terceiro arbitro,
gue atuara como presidente do tribunal arbitral, sera designado mediante acordo
das partes dentro de 30 dias da designacdo do segundo arbitro. Caso qualquer
arbitro ndo seja designado dentro desses prazos, a CCl efetuard a designacao.

21.2.7. Caso mais de duas Partes sejam especificadas na Solicitacdo de
Arbitragem ou pelo menos uma parte exerca seu direito a litisconsércio ou
intervencdo em conformidade com o Artigo 21.2.4 acima, o(s) autor(es)
designara(dao) em conjunto um arbitro e o(s) réu(s) designara(ao) em conjunto
o outro arbitro, ambos dentro de 15 dias a contar da expiracdo do periodo
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durante o qual as partes puderem exercer seu direito a litisconsdrcio ou
intervenc¢ao nos termos do Artigo 21.2.4 acima. Caso as Partes nao designem
arbitro conforme disposto acima, a CCl deverd, atendendo pedido de qualquer
parte, designar todos os trés arbitros e designar entre eles pessoa para atuar
como presidente do tribunal arbitral. Caso o(s) autor(es) e réu(s) designe(m) os
arbitros conforme disposto acima, o terceiro arbitro, que atuard como
presidente do tribunal arbitral, serd designado mediante acordo das partes
dentro de 30 dias da designagdo do segundo arbitro. Caso as partes nao
designem o presidente do tribunal arbitral conforme disposto acima, o
presidente do tribunal arbitral sera designado pela CCI.

21.2.8. Asede legal de arbitragem sera na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, Brasil. Sem prejuizo dos termos e condi¢cGes anteriores, as audiéncias
ocorrerdo em local diverso aceitdvel para as Partes ou qualquer outro local que
o tribunal arbitral possa, apds consultar as partes, determinar conforme a
conveniéncia.

21.2.9. Oidioma de arbitragem sera o inglés.

21.2.10. O tribunal arbitral ndo estd autorizado a conceder perdas e danos
punitivos, e cada Parte neste ato renuncia a qualquer direito de pleitear ou
ressarcir-se de perdas e danos punitivos no tocante a qualquer Controvérsia
solucionada por arbitragem nos termos deste Artigo.

21.2.11. O tribunal arbitral e qualquer arbitro emergencial designado em
conformidade com as Normas ndo sera autorizado a tomar ou conceder e as
partes ndo serdo autorizadas a pleitear a qualquer autoridade judicial, qualquer
medida liminar para protecdo ou remédio antes de sentenca contra o IFC Il FIC
FIM ou seu cotista indireto International Finance Corporation — IFC, nao
obstante quaisquer disposicdes das Normas.

21.2.12. As Partes avengam que o tribunal arbitral designado nos termos deste
Regulamento, do Subscription Agreement, do Rights Agreement ou de qualquer
outro Documento da Operacdo (conforme o termo “Transaction Document” é
definido no Rights Agreement) (um “Contrato Relacionado”) poderd exercer
jurisdicdo no tocante a este Regulamento e aos Contratos Relacionados,
também no caso de este Regulamento e dos Contratos Relacionados serem
regidos por leis diferentes.

21.2.13.As Partes expressamente e irrevogavelmente consentem a
consolidacdo de duas ou mais arbitragens instauradas nos termos deste
instrumento e/ou nos termos dos Contratos Relacionados independentemente
das demandas nas arbitragens serem feitas nos termos do mesmo acordo de
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arbitragem ou de mais de um acordo de arbitragem, e independentemente das
arbitragens serem entre as mesmas Partes ou Partes diferentes. A decisdo de
consolidagao sera tomada pelo Tribunal da CCl em conformidade com as
Normas.

21.2.14. As partes reconhecem e consentem que nenhuma disposicao deste
Regulamento ou das Normas, ou a submissao a arbitragem pelo IFC Il FIC FIM,
de qualquer forma constitui ou implica uma renuncia, rescisao ou modificacao
pelo IFC Il FIC FIM de qualquer privilégio, imunidade ou isen¢do do IFC Il FIC FIM
ou do seu cotista indireto International Finance Corporation —IFC garantido nos
Artigos do Acordo Constitutivo constituindo o International Finance
Corporation — IFC, convengdes internacionais ou legislagao aplicavel.

21.3. Legislacdo aplicdvel. Este Regulamento sera regido e interpretado pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

21.4. Regulamento dos Cotistas. O Fundo, os Cotistas, o Gestor e o Consultor
Especializado deverdo observar os termos e condicdes dos regulamentos dos Cotistas,
qgue estd registrado na Administradora. Caso haja qualquer divergéncia entre este
regulamento e os termos e condigdes constantes dos regulamentos dos Cotistas, os
termos e condicdes do regulamento dos Cotistas deverdo prevalecer, observado o
disposto no Artigo 21.5.2 abaixo, sendo certo que uma Assembleia Geral de Cotistas
devera ser convocada para a deliberacdo e alteragdao do Regulamento, caso necessdrio.

21.5.  Subscription Agreement e Rights Agreement. O Fundo, os Cotistas, o Gestor e o
Consultor Especializado deverdo observar os termos e condicdes do Subscription
Agreement e Rights Agreement, que sao registrados na Administradora, sendo as Cotas
gravadas. Caso haja qualquer divergéncia entre este Regulamento e os termos e
condicBes constantes do ) Subscription Agreement; (ii) Rights Agreement; (iii) Contrato
de Consultoria (Servicing Agreement); e/ou (iv) Contrato de Gestdo (Management
Agreement), os termos e condic¢des do (i) Subscription Agreement; (ii) Rights Agreement;
(iii) Contrato de Consultoria (Servicing Agreement); e/ou (iv) Contrato de Gestdo
(Management Agreement) deverao prevalecer, sendo certo que uma Assembleia Geral
de Cotistas devera ser convocada para a deliberagao e altera¢cdo do Regulamento, caso
necessario.

21.5.1. Os Cotistas, o Gestor e o Consultor Especializado se comprometem a
sempre atuar para preservar e observar os direitos estabelecidos no Subscription
Agreement e no Rights Agreement.

21.5.2. Caso haja qualquer divergéncia entre este regulamento, o regulamento

do IFC Il FICFIM e os termos e condi¢cbes constantes do (i) Subscription
Agreement; (ii) Rights Agreement; (iii) Contrato de Consultoria (Servicing
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Agreement); e/ou (iv) Contrato de Gestdo (Management Agreement), os termos
e condigcdes do (i) Subscription Agreement; (ii) Rights Agreement; (iii) Contrato de
Consultoria (Servicing Agreement); e/ou (iv) Contrato de Gestdo (Management
Agreement) deverdo prevalecer, sendo certo que uma Assembleia Geral de
Cotistas deverd ser convocada para a deliberagdo e alteragdao do Regulamento,
Caso necessario.

MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.
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ANEXO A
ATIVOS EXCLUIDOS

° Producao ou comércio de qualquer produto ou atividade considerada ilegal pelas
leis ou regulamentos do pais anfitrido ou convengbes e acordos internacionais, ou
sujeita a proibicdes internacionais, como produtos farmacéuticos, pesticidas /
herbicidas, substancias que destroem a camada de ozénio, PCBs — Bifenilos Policlorados,
animais selvagens ou produtos regulamentados pela CITES - Convention on International
Trade in Endangered Species of Wild Fauna and Flora.

Produgdao ou comércio de armas e munigdes.

. Producdo ou comércio de bebidas alcodlicas (excluindo cerveja e vinho)?.

. Producdo ou comércio de tabaco?.

. Jogos de azar, cassinos e empresas equivalentes?.

. Produgdao ou comércio de materiais radioativos. Isso ndao se aplica a compra de

equipamento médico, equipamento de controle de qualidade (medicdo) e qualquer
equipamento em que a IFC considere a fonte radioativa trivial e/ou adequadamente
blindada.

Q-

. Producdo ou comércio de fibras de amianto ndo ligadas. Isso ndo se aplica

-

compra e uso de folhas de cimento de amianto ligado, no qual o teor de amianto
inferior a 20%.

. Pesca com rede de deriva no meio marinho, usando redes superiores a 2,5 km
em comprimento.

. Producdo ou atividades que envolvam formas prejudiciais ou exploradoras de
trabalho forcado? / trabalho infantil prejudicial®.

. Operacdes comerciais de exploracdo madeireira para uso em florestas umidas
tropicais primarias.

. Producdo ou comércio de madeira ou outros produtos florestais, exceto florestas
manejadas de forma sustentavel.

. Ativo que cause impactos ambientais adversos significativos, sensiveis, diversos
ou sem precedentes, e que inclui, para evitar duvidas, atividades envolvendo (i)
reassentamento involuntario; (ii) risco de impactos adversos sobre os povos indigenas;
(iii) riscos ou impactos significativos sobre o meio ambiente, saide e seguranca da
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comunidade, biodiversidade, patrimonio cultural; ou (iv) riscos significativos a saude e
seguranca ocupacional (risco de ferimentos graves ou fatalidade para os trabalhadores).

. Mineragdo de carvao, transporte de carvao, usinas elétricas a carvao (que nao
sejam usinas elétricas a carvdo cativas utilizadas para aplicacdes industriais, como
mineragdo, fundigdes, industrias de cimento ou quimica), ou servigos de infraestrutura
exclusivamente dedicados a apoiar qualquer uma dessas atividades

1) Isso ndo se aplica aos patrocinadores do projeto que ndo estao substancialmente
envolvidos nessas atividades. "Ndo substancialmente envolvido" significa que a
atividade em questdo é auxiliar as operacdes principais de um patrocinador do projeto.

2) Trabalho forgado significa todo trabalho ou servi¢co, nao realizado voluntariamente,
extraido de um individuo sob ameaca de forca ou penalidade.

3) Trabalho infantil prejudicial significa o emprego de criangas que sdo economicamente
exploradoras ou que possam ser perigosas ou interferir na educacdo da crian¢a ou
prejudicar a saude da crianga, fisica, mental, espiritual, moral, ou seu desenvolvimento
social.
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